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Risk almayi sevmiyor, yatirrminizda dalgalanmayi tercih '
etmiyorsunuz. Anaparanizi riske atmadan, makul bir getiri '
elde edebileceginiz yatirim stratejileri size uygun olabilir. '
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Sabit getirili veya dusUk riskli degisken getirili drunlerle

\ Temkinli / yatirimlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz.

%20 Varlik Yénetimi ideal Fon Dagilimi + %80 Vadeli Mevduat

Dengeli

Yatirim yaparken risk/getiri beklentiniz dogrultusunda makul
bir dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatiriminizi dlgulu riskler
alarak orantili bir getiri saglayabilirsiniz. Orta riskli Urlnlere
yatirim yaparak enflasyon Uzerinde getiri elde edebilirsiniz.
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Risk Risk
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Daha yuksek potansiyel getiri karsiliginda, yUksek seviyede '
dalgalanma kabul eden bir yatirimcisiniz. Oncelikli hedefiniz
portfoyunuzu buyutmek, bunun icin piyasalari takip ediyor :
donemsel riskler alabiliyorsunuz. Yuksek derecede risk iceren !
drunlere portfoyunuzde yer verebilirsiniz. '
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi olduk¢a yUksek, |
alternatif yatirnm araglarini da deneyimlemeyi seven, butun |
yatirim urunlerine uygun bir yatirimci profilisiniz. Kazang |
kadar kayip da sizin i¢in kabul edilebilir bir sonug. |
Fiyatlarinda buyuk oranda dalgalanma yasanabilen, ¢ok |
yuksek seviye risk iceren yatirim urunlerine de portfoyuntzde |
yer verebilirsiniz. |

|

%80 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %20 Vadeli Mevduat

*Yatirimei profilinizi belirlemek i¢in Yapr Kredi Mobil Bankacilik'ta,
yatinm dranleri basligr altindan Yatirimei Profil Testi’ni yapabilirsiniz.
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ideal Fon Dagilimi Onerisi

Yeni Dagilim Onerisi

Varlik Siniflar Oran  Onerilen Fonlar Oran
YFAI/YAS - Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istirak ve %10
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
TL Hisse Senetleri %25 ) P )
YFAH1/YHS - Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu o
. S x %15
(Hisse Senedi Yogqun Fon)
TL Faiz %35 SERLF/YPT - Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon %35
Kiymetli Maden %20 YFBA1/YKT - Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu %20
YP Hisse Senetleri %15 YFDF1/YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu %15
YP EMTIA %5 EMTIA/YGM - Emtia Serbest Fon %5

yylele %100

ideal Fon Dagilimi Performansi

ged D O )
010 DARR
DAdC A evaudo
2026 Donemsel %10,5 %191 %26,0 %1,0 %2,8 %0,0
2025 %43,2 %14,6 %99.,4 %21,4 %50,9 %30,9

28/0T1 kapanislar baz alinmistir.
(*) TUFE, Ocak datasi yoktur.
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PiYASA BILGILERI

Global piyasalar 2026 yilina jeopolitik tarafta yasanan belirsizliklerde artis ile basladi. ABD
ekseninde artan jeopolitik-ticari gerilim ve haber akisi yogunlugunu devam ettiriyor. Trump’in
uyquladigi politikalarin jeopolitik ve kuresel ticaret acgisindan belirsizlik yaratmasi
yatirimcilarin dolardan uzaklagsmasina neden oluyor. Yatirrmcilarin maruz kaldiklari piyasa
riskini azaltmak igin farkl varlik siniflarini icerecek sekilde portfoy ¢esitlendirmesine qittigi
gorultyor. ABD Baskani Trump'in ticaret politikalarinin jeopolitik hedeflerle daha i¢ ice
gectigi goruluyor. Gumruk tarifelerinin bir “silah” seklinde kullanilmasi haliyle kuresel ticaret
akislar ve risk algisi Uzerinde baski olusma potansiyeli iceriyor. Piyasa acisindan baktigimiz
zaman Trump’in sert soylemlerine karsi etkilerin sinirli kaldigr goérultyor. Trump gectigimiz yil
gumruk tariflerini silah olarak kullanmis ve piyasalar baskilandiginda geri adimlar atmisti.
Boylece “TACO trade” kavrami olusmus, piyasalar tarife konusunu daha az dikkate almisti.
Trump bu yil jeopolitikle sahnede. Piyasa baskilandiginda bu sefer de taktiksel geri adim
atarsa jeopolitik piyasa uzerinde baski yaratmayabilir.

Makro tarafta ise son agiklanan ABD enflasyon verileri, piyasa beklentilerine paralel geldi.
ABD ekonomisinin beklenilenden gu¢lu durumda olmasi FED’in ocak ayinda gergeklestirdigi
FOMC toplantisinda faizleri sabit birakmasina neden oldu. Piyasalar bu yil FED’in 2 faiz
indirimi yapmasini bekliyor. ik indirimin haziran-temmuz gibi olmasi éngdriiliyor. Mayis
ayinda Powell'in goérev suresinin bitecegini gdoz dnune aldigimizda indirim yeni baskanin
pratigi olacak.

Subat ayinda ABD bagkani Trump’in yeni FED baskanini agiklamasi bekleniyor. Agiklanacak
adayin FED’in iginden olup olmayacagi, sahin-guvercin ekseninde nerede duracagi ve
Trump’la olacak iligkisi piyasalarin FED beklentilerini sekillendirebilir.

Gelismis Ulke tahvil faizlerinin yukselis sinyali verdiklerini, dolayisiyla risk istahini
dalgalandirma, baskilama, olumlu 6ngdruleri bozma olasiligi tasidiklarini not edelim.
Yukaridaki haberler 1siginda subat ayina giriyoruz. Varlik siniflari arasinda sinirli rotasyonlar
goruldyor, biz bu rotasyonun riskli varliklar lehine devam edecegini dustnuyoruz. Dolayisiyla
piyasa risk istahinin temkinli iyimser olacagini 6ngoruyoruz.

Ana resimde Trump odakli seyrin, fiyatlamanin gecgerliligini korumasini bekliyoruz.

ig tarafta, aralik ayi TUFE verisi piyasa beklentisinden iyi geldi. Enflasyon beklentilerin
altinda aylik yuzde 0,89 ve yillik yuzde 30,9 seviyesinde gerceklesti. Faiz indirimi i¢in yeterli
alan olmasina ragmen TCMB temkinli bir yaklasimla piyasanin konsensus beklentisinden
(150 bps) daha az indirim yaptl. TCMB 100 baz puanlik indirim karari alarak haftalik politika
faizini %37,00 seviyesine, gecelik bor¢ verme faizini ise %40,00 seviyesine indirdi.
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Ocak TUFE verisi aciklandiginda PPK’nin “aylik TUFE gida dnciiliglinde artiyor” ve Sayin
Baskan’in “2 ay enflasyon dalgalanabilir” s6zel rehberliklerinin matematik karsiligini
alacagiz. Aylik enflasyon belirgin yuksek gelirse verim egrisinin kisa tarafinda fiyatlama tepki
satisina donusebilir. Bunun gegici kalacagini dusunuyoruz. Ufka dogru baktigimizda ise
dezenflasyonun suruyor olmasinin yerel varliklara olan i¢-dis teveccuhln de surmesini
saglayacagini degerlendiriyoruz.

Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki iyilesme, rezervlerde artis, fonlama faizinde dusus
olumlu gelismeler olmaya devam ediyor. Ocak ayinda Moody’s ve Fitch kredi not goruslerini
guncelledi. Moody’s bir degisiklik yapmadi. Fitch ise not gorinimunud duragandan pozitife
yukseltti. Kararlari, Moody’s gelecek adima dair bir sinyal vermedi, orta noktada (not
indirimi-not artirimi) kaldi; Fitch ise bir sonraki adiminin not artisi olabilecegini sinyalledi
seklinde okuyabiliriz.

Gelecek donem makro verilerin gizecegi resim dogrultusunda TCMB faiz indirim adimlarinin
buyUkligunu belirleyecegini dustnuyoruz. Piyasanin ekonomik ajandanin yani sira i¢ siyasi
ajandayi da takip ederek fiyatlama yapmaya devam edeceqini dusunuyoruz. Yerel varliklar
icin gorusumuz olumlu.

Subat ayi “ideal Fon Dagilimi” énerimizi asaqida paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portfoy Ko¢ Holding i§tirak ve Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yoqun Fon) — YAS — YHAI

Yavaslayan enflasyon ve istikrarli faiz indirimleriyle birlikte emsallerine gore iskontolu
durumda olan Turkiye hisse senetlerine (basta yabanci yatirmcilarin) ilginin devam etmesini
bekliyoruz. Faizlerin dUsusu reel sektorun kosullarinin iyilesmeye baslamasi ve buyume
dinamiklerinin kuvvetlenmesi karliliklarin artmasina neden olabilir. Diger taraftan FED’in
onden yuklemeli faiz indirimlerine giderek faiz indirim dongusune girmesi, 1 Aralik’ta U¢ yildir
sUrdurdugu bilango kugultme surecini sonlandirmasi, global tarafta finansal kosullarin
rahatlamasina ve risk istahinin yeni yilda devam etmesine neden olabilir. Kuresel piyasalarda
risk istahinin korunmasi, lokal tarafa olumlu yansiyabilir.

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) — YHS — YFAH1

Ana ¢ercevede dezenflasyon surecinin TCMB siki para politikasi esliginde devam etmesini
bekliyoruz. Ocak ayi enflasyon verisinin dezenflasyon patikasinda yol alindigini isaret etmesi
hem rotasyonlara hem de deger artislarina kapi aralayabilir. Faiz indirim beklentilerinde
toparlanma ile birlikte reel kesimde finansman maliyetlerinde rahatlama yagsanmasini ve
beraberinde buyume dinamiklerine pozitif katki saglamasini bekliyoruz. Reel getirilerde
kontrollu rahatlama alaninin olusmasi, hisse senetlerine ilginin hem lokal hem yabanci
yatirimci nezdinde artmasini saglayabilir. Fonun, BIST teki firsatlari genis ¢cergcevede (farkli
sektorlerle) degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon — YPT — SERLF

Guncel piyasa dinamiginde nakitte kalma, likit olma istegi belli oranda gegerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyquladigi politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor. Reel
faiz firsatindan yararlanmalk, risksiz faiz kazanci elde etmek icin YPT fonu tercih edilebilir. Bu
anlamda portfoylerde para piyasasi fonu tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Likit fon (para piyasasi fonu) segeneklerimizden biri de serbest fon grubunda yer alan YPT
kodlu fonumuz. Nitelikle yatirimci tanimina haiz olmayan musterilerimiz YPT fonu yerine YVD
fonumuzu da tercih edebilirler.

Yapi Kredi Portféy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu — YUD — YFBL7?

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istegini kismen besliyor. Mevcut durumda TL
faiz reel getiri sunmaya devam ediyor, TL cazip olmayi surdurtyor. Bu sebeple yatirmcilar
risksiz faiz kazancindan uzaklasmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Nitelikle yatirnmci tanimina haiz olan musterilerimiz YUD fonu yerine YPT fonumuzu da tercih
edebilirler.
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Yapi Kredi Portfoy Emtia Serbest Fon — YGM — EMTIA

Jeopolitik risklerin artis gostermesi, FED bagimsizLiginin yatirrmcilar tarafindan sorgulanmasi,
deger koruma araci olarak emtialara olan ilginin artarak devam etmesine neden oluyor. Diger
taraftan yapay zekd devrimi ve artan jeopolitik risklerle birlikte Ulkelerin altyapi ve savunma
harcamalarinin artmasi, endustriyel metal ve nadir bulunan element talebinin de artmasina
neden oluyor. Yatirnmcilarin guvenli liman talebinin artmasiy, itibari para birimlerine olan
guvenin azaldigi ve enflasyon endiselerinin devam ettigi noktada ¢esitlendirilmis ve dengelli
bir emtia sepetine yatirm yapan fonumuzun, riskleri dengelemek ve alternatif firsatlardan
yararlanmak amaciyla portféylerde bulunmasini uygun goruyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti — YTD — YFDF1

FED’in faiz indirim dongustne devam etmesi, finansal kosullarda yagsanan gevseme ve
enflasyon endiselerinin azalmasi risk istahini destekliyor. Son dénemde yapay zekd temasinda
karliliklarin sorgulanmasi ve faiz indirimleri ile birlikte hisse senetlerinde rotasyonun artarak
yukselis hareketinin genele yayilmasi ve daha saglikli bir yapiya dondsmesine neden oluyor.
Dunyanin farkli endekslerine yatirim yapabilen YTD kodlu fonumuzun farkli cografyalarda
ortaya ¢ikan firsatlardan yararlanma imkani vermesini kiymetli gértyoruz. Bu kapsamda
fonda bir miktar pozisyon tasinmasi gerektigi goérusundeyiz. Fonun bir diger faydasi ise TL
riskini dengelemek igin iyi bir segenek olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu — YKT — YFBA1

Trump politikalarinin yarattigi belirsizlik dolar talebinin dismesine neden oluyor. ABD dolarinin
onde gelen para birimlerine gore degerini gosteren sepet kurun DXY (Dolar Endeksi) baski
altinda kalmasi ve Baskan Trump’in dolarin degerinin "gayet iyi" oldugunu belirtmesi dolar
talebinin azalmasina destek oluyor. Degeri dolar Uzerinden fiyatlanan varliklarin yukari yonlu
baski altina girmesi, enflasyon endiselerinin de artmasina-devam etmesine neden oluyor.
Dunya genelinde hukumetlerin yuksek but¢e yuku nedeniyle daha fazla tahvil ihnrag etmeye
calismasi ve genislemeci maliye politikalarina agirlik vermeleri ise enflasyon risklerinin
beslenmesini sagliyor. Genislemeci maliye politikalarinin savunma ve altyapi agirlikli devam
etmesi ve jeopolitik risklerde umulan sonuglarin alinamamasi yatirimcilarin portfoylerinde
koruma araci olarak altina yer vermesini beraberinde getiriyor. Sadece yatirimcilar deqil
buyuk merkez bankalari da altin alimlariyla bu surece liderlik ediyorlar.

Diger taraftan Trump’in FED Uzerinde olusturmaya calistigi siyasi baski ve yakin zamanda
aciklanacak yeni FED Baskan aday siyasi ve ideolojik bakimdan FED’in bagimsizLiginin
sorgulanmasina, dolar talebinin zayif kalmasina ve guvenli liman ihtiyacinin ana yonde
gucunun korunmasina neden diger bir etken. Bu sebeplerle altinin portfoylerde bulunmasini
uygun goruyoruz. Fon, TL riskini dengeleme firsati da sunuyor.

Yatirnmci profilinize, Yapi Kredi Mobil'de yer alan Yatirnmlar menusu altindan ulasabilirsiniz.
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Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degqildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatirim tavsiyeleri, &4 ana risk grubuna goére hazirlanmistir. Her
risk grubu, farkli oranda vadeli mevduat ve Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dagilimi
icermektedir. Her risk grubundaki fon daglim onerisi farkli oranda olduqu icin, yatirrma
dénisecek tutar Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dadilim dénerisindeki oranlara gére
hesaplanmasi énerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portféy Yonetim A.S.
ve Yapli ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satis ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokuman c¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi
amagclanan yetkililerin kullanimi icindir. Yetkili degilseniz sunum i¢erigini agiklamaniz,
kopyalamaniz, yonlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhal silmeniz
gerekmektedir. Bu dokUman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonug¢lardan ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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