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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yeni destek bolgesi 90,500/90,000 araliginda

Kiresel piyasalarda ticaret endiseleri, kiiresel bliyiime ve jeopolitik riskler sz’T'“r;: (PT“S’S"S' —
6n planda kalmaya devam ederken Trump’in G-20 Zirvesi’'nde bir araya BIST-100 (US$) 15,533
gelecegi Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile yapacagi goérisme odak Giinliik Degisim (TL) -2.3%

Guinlik Hacim (BIST-100) US$901 mn

noktasinda. Fed faiz indirimi beklentileri esliginde yukselislerin etkili oldugu
kiresel hisse senetlerinde kar satiglari ardindan diin artida kapaniglar takip
ettik. Diin tanker saldirilari haberleri ile tirmanan ABD-iran gerilimi petrol Toplam Piyasa Degeri US$134.2 mir
fiyatlarinda sert yikselislere neden olurken, 2900 direncini test eden ;'a/lkjﬂf é":ﬁuirf;;m Hacri u5$1,12991'?1:/:
kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi giini %0.4

artida tamamladi. (MSCI Diinya %+0.1, MSCI EM %-0.2). Zayif ABD TUFE ES 1 00ICethISID)

verisi Fed faiz indirimi beklentilerine destek olurken vadeli kontratlara gbre | hattele /L avik 3] 5

Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$986 mn

3 aylk / 12 aylik -11.4% / -3.2%
Temmuz ayi Fed faiz indirimi beklentisi %86 civarina ylkselmis durumda.
(bir dnceki giine gére +3 baz puan) En ook artan Ti/hisse Defisim
POLHO 2.70 2.3%
Yurtigi piyasalarda ise Temmuz ayi faiz indirimi beklentilerine destek olan ﬁ:é::m ‘2“;’8 12:;"
TCMB toplantisi ardindan S-400 konusu ve Tirkiye-ABD iligkilerine yonelik ALARK S 1:30/:
haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. Turkiye'nin Rusya'dan aldigi TKFEN 25.62  1.3%
S-400 konusunda gelen agiklamalar sonrasi ABD-Turkiye iligkilerine En cok azalan TL/hisse Degisim
yonelik artan endiselerle ylkselisin strdiigl dolar/TL din 5.90 seviyesini METRO 1.00  9.1%
test ederken, TL dolar karsisinda %1'in Gzerinde deder kaybederek benzer :"CPB’EF;K 1;?2 ?3:2
para birimlerinden negatif ayristi. Carsamba aksami Cumhurbagkani ALBRK 110 -5.2%
Erdogan’in, “Turkiye S-400 savunma sistemlerini alacaktir demiyorum, THLAS 0.43  44%
almistir. Biz bu isi bitirdik” agiklamalari 6n plandaydi. Cumhurbagkanligi Hadim US$mn Degisim
s6zclsl Ibrahim Kalin ise “Umariz Amerikan yonetimi, 6zellikle Pentagon, GARAN 139 -18.0%
ikili iliskilere kalici zarar verecek tavir ve tutumlarindan bir &n &nce ;:IQS 1}; g;;?
vazgegerler. CuUnki orta uzun vadede bu sorun mutlaka asilacaktir. KRDMD a e
Tirkiye’nin hakki olan F-35’ler ilkemize mutlaka gelecektir’ dedi. AKBNK 40 -35.8%
Biiltenimizden Basliklar 2100%0 [
180,000
= Piyasa Yorumu 150,000 W
120,000
= Celebi Hava Servisi AS <CLEBI TI> ihale katilimi 90,000 T
- . 60,000 —— : ; ;
Gunliik Takvim ST - R
. 885388258
= 05:00 Cin - Sanayi Uretimi (beklenti: %+5.5 dnceki:%+5.4) _
BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI

= 10:00 TR - Cari islemler Dengesi (beklenti: -1.45 milyar $ énceki: -0.59
milyar $)

= 14:30 TCMB beklenti anketi (6nceki enflasyon beklentisi %15.48
m 15:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.6 dnceki: %-0.2)

= 15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto hari¢ (beklenti: %0.4 dnceki:
%+0.1)
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PiYASA YORUMU

Klresel piyasalarda ticaret endiseleri, kiresel buylime ve jeopolitik riskler n planda kalmaya
devam ederken Trump’in G-20 Zirvesi’nde bir araya gelecegi Cin Devlet Bagkani Xi Jinping
ile yapacag gérisme odak noktasinda. Fed faiz indirimi beklentileri esliginde ylkseliglerin
etkili oldugu kuresel hisse senetlerinde kar satiglari ardindan diin artida kapanislar takip ettik.
Diin tanker saldirilari haberleri ile tirmanan ABD-iran gerilimi petrol fiyatlarinda sert
yukselislere neden olurken, 2900 direncini test eden kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi giini %0.4 artida tamamladi. (MSCI Dinya %+0.1, MSCI EM %-
0.2). Zayif ABD TUFE verisi Fed faiz indirimi beklentilerine destek olurken vadeli kontratlara
g6re Temmuz ayi Fed faiz indirimi beklentisi %86 civarina ylUkselmis durumda. (bir dnceki
gline gore +3 baz puan)

Yurtigi piyasalarda ise Temmuz ay! faiz indirimi beklentilerine destek olan TCMB toplantisi
ardindan S-400 konusu ve Turkiye-ABD iligkilerine ydnelik haber akisi 6n planda kalmaya
devam ediyor. Turkiye'nin Rusya'dan aldigi S-400 konusunda gelen agiklamalar sonrasi ABD-
Turkiye iligkilerine yonelik artan endiselerle yikseligin stirdigi dolar/TL din 5.90 seviyesini
test ederken, TL dolar kargisinda %1'in Gzerinde deger kaybederek benzer para birimlerinden
negatif ayristi. Carsamba aksami Cumhurbagkani Erdodan’in, “Tlrkiye S-400 savunma
sistemlerini alacaktir demiyorum, almistir. Biz bu isi bitirdik” agiklamalari 6n plandaydi.
Cumhurbaskanhg sézcisii ibrahim Kalin ise “Umariz Amerikan yénetimi, 6zellikle Pentagon,
ikili iligkilere kalici zarar verecek tavir ve tutumlarindan bir 6n énce vazgecerler. Clnku orta
uzun vadede bu sorun mutlaka asilacaktir. Tirkiye’nin hakki olan F-35’ler Gilkemize mutlaka
gelecektir” dedi.

Bu sabah:

- Kirresel piyasalarda ticaret geriliminin ekonomiyi yavaslatacagi ve merkez bankalarinin
gevseme adimlari atmak zorunda kalacagi beklentileri etkisini strtyor.

- Asya piyasalari karisik/zayif

- Japonya %0.4 artida, Cin %0.6 ekside.

- ABD vadelileri yatay

- S&P 500 yatay, Nasdaq vadeli %0.3 civari ekside

- Beyaz Saray/Gidley: G20 zirvesinde Trump-Xi gérismesi buyuk olasilikla gergeklesecek.
Trump-Xi gérusmesi icin guglu bir takvimlendirme henliz yapiimadi

- ingiltere’de Theresa May'dan bosalan Muhafazakar Parti liderligi ve bagbakanlik igin yarigan
adaylar, ilk tur oylama sonrasi 6ne ¢ikan Boris Johnson'a karsi gl¢ birligi olusturmayi
konusuyorlar

- Guvenli liman Japon Yen'i hafif artida

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif ekside

- Brent petrol artida (dun %+2.8)

- USD/TL 5.87 civarinda islem goruyor. (diin 5.80/5.90 bandinda islem gordi)
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BIST-100 endeksinde yeni destek bdlgesi 90,500/90,000 araliginda. Yasanan gerilemeyi
dizeltme olarak degerlendirmeye devam ettigimiz piyasada, 83,700-94,700 hareketinin
oncelikle %38,2 fibo dizeltme seviyesi konumundaki 90,500 puani, ardindan da %50 fibo
seviyesinin bulundugu 89,250 puani 6nemli destekler olarak gorlyoruz. Belirtilen aralikta, ayni
zamanda da 106,000 bolgesinden baslayan ve son ylUkselis hareketiyle yukari yénde asilan
algalan trendin eski direnci/ yeni destegi de bulunuyor. Dolayisiyla, ideal olarak 90,500,
gerilemenin devami halinde de 89,250 Uzerinde kalinabildigi slrece, ilerleyen siregte,
oncelikle 92,00/92,500 olmak Uzere, son zirve 94,700 bolgesinin asilabilme potansiyelinin
devam edebilecegini distiniyoruz Boyle bir olasiligin ger¢ceklesmesi halinde de, 96,000 ve
97,500 direnclerinin gindemde kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Asadi yonde ise,
oncelikle 89,250 desteginin altinda ve 6zellikle de 88,000 seviyesinin altinda satis baskisinin
daha genis bir strece ydnelik etkisini artirabilecegini digtnecegiz. (Teknik Bulten)

Bugin makro tarafta Cin sanayi Uretimi, yurticinde Nisan ayi cari acik verisi, TCMB beklenti
anketi ve ABD’de perakende satislar, sanayi uretimi ve Michigan tlketici gliven endeksi takip
edilecek. Ekonomik aktivitede yavaslama ve TL'deki deger kaybinin etkisiyle son aylarda fazla
ya da sinirli agik veren cari islemler dengesinin Nisan ayinda 1.5 milyar dolar agik vermesi
bekleniyor. ABD’de ise zayif TUFE verisi ardindan perakende satislar verisinde de benzer
gérunim Fed faiz indirimi beklentilerine destek olabilir. Fed Baskani Powell''n Fed'in
ekonomiyi "yakindan izlemekte" oldugu ve blylmeyi sirdirmek igin uygun adimlari atmaya
hazir oldugu yolundaki gecen haftaki aciklamasi ardindan para politikasinda gevseme
beklentileri 6ne ¢ikmisti. Gegen hafta Cuma gunu acgiklanan nispeten zayif tarim disi istihdam
verisi de bu goriinime destek olmustu. Fed FOMC toplantisi 18-19 Haziran'da gergeklesecek.
Bu toplantida para politikasinda gevseme sinyallerinin verilip verilmeyecegi énemli olacak.
Vadeli kontratlara gére Temmuz ayi Fed faiz indirimi beklentisi %80 civarinda seyrediyor.
Cin'de Mayis ayina ait sanayi Uretimi ve perakende satiglar aciklanacak. Verilerde ABD-Cin
ticaret savasinin ekonomiyi ne kadar baskiladigi konusunda ipucu aranacak. Piyasada Cin'de
Nisan ayinda ylizde 5.4 artan sanayi Uretiminin Mayis'ta ylizde 5.5'e ylkselmesi, dnceki ay
%7.2 artan perakende satislarin %8.1 ylUkselmesi bekleniyor. Ancak veriler beklentilerin
Uzerinde gelse bile, ABD ile Cin arasindaki ticaret geriliminin ekonomiyi resesyona sokabilecek
ticaret savasina donusecegine isaret edebilecek olmasi nedeniyle, Cin'de ekonomiye daha
fazla destek verilmesi beklentileri artiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Celebi Hava Servisi A§ <CLEBI TI> ihale katilimi

Sirketin Hindistan’daki istiraki CAS India’nin Hindistan'in toplam ugus trafiginin yizde 29'unu
olusturan 16 havalimani i¢in teklif verdigi ihalenin iptal edildigi agiklandi.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




