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BIST-100 endeksinde 101,000 destegini koruma ¢abasi siiriiyor

Piyasalarda kiresel blyime, Brexit sitreci ve Abd/Cin ticaret
muzakarelerine yodnelik haber akisi 6nemini koruyor. Kiresel hisse
senetlerinde ylkselis trendi korunuyor. Gecgen hafta ABD ile Cin ticaret
gorismelerine yonelik iyimserlik ayrica ECB’den Cuma ginu bankalara
yoénelik yeni uzun vadeli kredi programinin tartisildigina dair agiklamalar
risk istahina destek oldu. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi 24 Aralik diplerinden bu yana S&P 500 %+18, MSCI Diinya
%+14, MSCI EM %+8 ylkselmis durumda.

Yurtici piyasalarda ise hisse senetlerinde kar satiglari 6ne c¢ikarken
(BIST-100 endeksi 101.000 seviyesindeki kisa vadeli ana destegini test
ediyor), USD/TL’de 5.15 ana destedi Uzerinde yukari ataklar etkili.
Haziran’dan bu yana en disuk seviyelere geri ¢ekilen 10 yillik tahvil faizi
ise ay basindan bu yana 70 baz puan yikselmis durumda. Makro tarafta
gecen hafta TCMB'nin likidite adimlarina yénelik beklentiler 6n plandaydi.
TCMB Baskani Murat Cetinkaya’'nin gegen hafta verdigi likidite adimi
sinyalinin ardindan, TCMB Cumartesi gini Resmi Gazete ’de
yayimlanan karar ile bankalarin TL mevduatlar igin ayirmasi gereken
zorunlu karsilik oranlarinda indirime gitti. Ayrica S&P Turkiye’nin kredi
notu ve goériniminld degistirmedigini agikladi. Standard and Poors,
Tarkiye'nin kredi notunu B+ olarak teyit etti, gérinim 'duragan’ olarak
kald.

Bultenimizden Baslhiklar
= Piyasa Yorum
s BANKACILIK: TCMB, TL zorunlu kargilik oranlarini indirdi

m Tekfen’in vergi dairesine ilettigi vergi amacli finansallari, Subat 21’de
aciklanmasi beklenen UFRS sonuglari igin endikatif degildir.

m 2018 vergi amagh sonuglarinda, Petkim <PETKM, Arastirma
kapsaminda degil) TRY995m net kar acikladi (vs. 2017 vergi amagli
sonuglardaki net kari: TRY1,431m).

= Arcelik Yonetim Kurulu Genel Kurul'un onayina sunulmak tzere 2018
yili karindan temetti dagitmama karari ald1.

= Otokar Yoénetim Kurulu Genel Kurul'un onayina sunulmak tzere 2018
net karindan 27 Mart'ta 6denmek Uzere hisse basina 3TL temettl
dagitim karari aldi.

Gunluk Takvim
= - ABD piyasalar tatil nedeni ile kapali

= 14:00 Hazine 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi diizenliyor
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

102,715
19,527

0.6%

US$1,319 mn
US$1,487 mn

US$163.3 bn

29.7%

US$1,305 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

0.3% / 10.2%
10.1% / -11.6%

En cok artan TL/hisse Degisim
ISCTR 5.79 3.8%
GSDHO 0.94 3.3%
OTKAR 112.00 3.2%
ALARK 2.61 3.2%
SISE 6.69 2.9%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

TATGD 3.98 -8.3%
FLAP 3.15 -4.0%
THYAO 13.69 -3.3%
TTKOM 5.28 -2.6%
GENTS 1.90 -2.6%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 266 -34.6%
GARAN 146  -28.1%
KOZAA 73 63.0%
KRDMD 71 12.1%
ASELS 70 -1.4%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel blyime, Brexit sireci ve Abd/Cin ticaret miizakarelerine yonelik haber
akis1 6nemini koruyor. Kiresel hisse senetlerinde yiikselis trendi korunuyor. Gegen hafta
ABD ile Cin ticaret goérismelerine ydnelik iyimserlik ayrica ECB’den Cuma ginl bankalara
yonelik yeni uzun vadeli kredi programinin tartisildigina dair agiklamalar risk istahina destek
oldu. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 24 Aralik diplerinden bu
yana S&P 500 %+18, MSCI Dinya %+14, MSCI EM %+8 ylkselmis durumda. ABD Bagskani
Trump son agiklamalarinda, Cin ile ticaret gorismelerinin "son derece iyi" ilerledigini ve
ABD'nin Pekin ile "gercek" bir ticaret anlasmasina sahip olmaya hi¢ olmadigi kadar
yaklastigini sdyledi. ABD ile Cin arasinda gecen hafta Pekin’de gerceklestirilen gorigmeler
bu hafta Washington’da devam edecek.

Yurtigi piyasalarda ise hisse senetlerinde kar satislari 6ne g¢ikarken (BIST-100 endeksi
101.000 seviyesindeki kisa vadeli ana destegini test ediyor), USD/TL’'de 5.15 ana destegi
Uzerinde yukari ataklar etkili. Haziran’dan bu yana en disUk seviyelere geri ¢gekilen 10 yillik
tahvil faizi ise ay basindan bu yana 70 baz puan ylkselmis durumda. Makro tarafta gegen
hafta TCMB'nin likidite adimlarina yénelik beklentiler 6n plandaydi. TCMB Baskani Murat
Cetinkaya'nin gegen hafta verdigi likidite adimi sinyalinin ardindan, TCMB Cumartesi gini
Resmi Gazete 'de yayimlanan karar ile bankalarin TL mevduatlar icin ayirmasi gereken
zorunlu karsilik oranlarinda indirime gitti. Ayrica S&P Turkiye’'nin kredi notu ve gérinimunu
degistirmedigini acgikladi. Standard and Poors, Tirkiye'nin kredi notunu B+ olarak teyit etti,
gorinim 'duragan’ olarak kaldi.

Yurtiginde yerel segimler dncesinde ABD-Tlrkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kiresel
risk istahi takip edilen ana konu basliklari oimaya devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan S-
400’lerin Temmuz'da teslim edilecegini, anlasmadan geri adim atiimayacagini sdéyledi.
Cumbhurbagkani Erdogan bugin Burdur ve Isparta mitinglerinde konusacak. Burdur mitingi
13:00'te, Isparta mitingi ise 15:00'te baglayacak.

Bu sabah:
- Asya hisse senetlerinde sert yiikseligler 6ne ¢ikiyor.
- Japonya %1.8, Cin %2 civari artida

- San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ekonomik biyimede yavaglamaya ve cansiz
enflasyona isaret ederek, ABD'de bu yil faizlerin artiriimasi icin neden gérmedigini sdyledi

- Britanya Basbakani May, bu hafta Juncker ile yeniden bir araya gelecek. May ayrica
Muhafazakar Parti Uyesi parlamenterlere bir mektup génderdi ve onlan ulusal cikarlar
cercevesinde bir araya gelmeye ¢agirdi

- Avrupa Merkez Bankasi Uyesi Olli Rehn, son verilerin Euro Bdlgesi ekonomisinin
zayiflamakta oldugunu, faiz oranlarinin para politikasi hedefleri yakalanana kadar cari
seviyelerde kalacagini soyledi

- ABD vadelileri yatay
- Bugtin bagkanlik giini nedeni ile ABD piyasalari kapali olacak.

- ABD Baskani Donald Trump 1 yildan uzun bir strenin ardindan Tirkiye'ye blylkelgi atama
karari ald1.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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- Yukari baskinin éne ¢iktigi USD/TL 5,28 civarinda islem goéruyor. (gecen hafta 5.24/5.32
bandinda islem gordii)

BIST-100 endeksinde 101,000 destegini koruma ¢abasi surlyor...Endeksin yukari
ataklarinda yeniden gi¢ kazanabilmesi icin 103,000 direncinin asiimasi gerekiyor. Bu
durumda ilk etapta 105,000 olmak Uzere 106,000 ve 107,500 seviyelerini hedefleyecek bir
yukselis potansiyelinin giindeme gelebilecedini disunlyoruz. 101,000 altindaki seyrin kisa
vadeli agag riskleri arttiracagini géz 6ninde bulundurdugumuz piyasada, yeniden yukari
potansiyelin olusmasi ve ylkselis ydoninde pozisyon almak igin 103,000 direncinin asiimasi
gerektigini dudstnlyoruz. 101,00 desteginin kirilmasi durumunda ise 98,500 ve 97,500
seviyelerini takip edecegiz.. (Teknik Bllten)

Bugin yurticinde Hazine 6 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli tahvil ihalesi
dizenliyor. Ayrica Ocak ayl konut satislari ve Aralik ayr konut fiyat endeksi aciklaniyor.
ABD’de Baskanlar Ginu dolayisiyla borsa ve tahvil piyasasi kapali olacak.

Bu hafta yurticinde hazine ihaleleri, tiiketici ve reel sektor giiven endeksleri, yurtdisinda ise
faiz artinmlarina ara verebilme ve bilango kiglltme slrecini yavaslatabilme sinyali veren
Fed’in FOMC toplanti tutanaklari, ECB toplanti tutanaklari, Subat ayi énci PMI endeksleri,
ABD dayanikli tiiketim mal siparigleri ve konut verileri takip edilecek énemli makro gliindem
konulari olarak siralanabilir. Hatirlanacagi tizere ABD’de gegen hafta beklenenin de lizerinde
zayiflama sinyalleri Ureten perakende satiglar verisi biyimeye yonelik endiselere destek
olmustu. Basta Subat 6nci PMI endeksleri olmak lzere bu hafta aciklanacak verilerde bu
gériinime yonelik sinyaller aranacak. Ornegin Aralik ayinda sert diisis gériilen ikinci el
konut satislarinda bu egilimin Ocak ayinda da devam etmesi bekleniyor. Kasim ayinda %0,2
civari geri ¢ekilen ¢ekirdek siparislerde de disus bekleniyor.

Ote yandan éniimiizdeki ddnemde Fed Baskani Jerome Powell 26 Subat'ta ABD Senatosu
Bankacilik Komitesi'nde yapacagi sunumu 6n planda olabilir. Sunumda ve soru cevapta
detayli yanit beklenen konular ise bilango buyUkligu ve para politikasi durusundaki degisim
olacak. Ayrica guvercin Fed ardindan Avrupa Merkez Bankasi ECB’den gelecek sinyaller de
takip ediliyor. ECB’nin bankalara yeni uzun vadeli kredi adimi atacadina yonelik beklentiler
korunuyor. Cuma guni Yénetim Kurulu Uyesi Coeure’nin “yeni TLTRO miimkiin, bunu
tartisiyoruz" acgiklamalari 6n plandaydi. ECB’nin 7 Mart toplantisinin yeni operasyonlarin
(Haziran ayinda baslatilacak sekilde) duyurulmasi igin en uygun zaman oldugu beklentiler
arasinda. Bu hafta agiklanacak tutanaklarda biyime gérinimine yoénelik degerlendirmeler
ve olasi uzun vadeli kredilere yonelik ipuclari takip edilecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
BANKACILIK: TCMB, TL zorunlu karsilik oranlarini indirdi

TCMB, TL zorunlu karsilik oranlarinda 1 yila kadar vadeli mevduatlar ve 3 yila kadar olan
diger yukimdaliltkler igin 100 baz puan, diger ylikumliliklerde 50 baz puan indirim yapti.
Ayrica, TL rezerv karsilhk oranlarini altin cinsinden tesis etme Ust sinirini %5’ten %10’a
yukseltti. Bu gelisme, sistemdeki kredi arz-talep dengesinin kurulmasina yardimci olabilir ve
verilen likidite destegi kredi buyiumesini destekleyebilir. Bu gelismeyi, banka hisseleri
acisindan hafif olumlu olarak yorumluyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



O YapiKredi

Yatirim

@RKIg 2 UniCreditGroup

Giinlik Yatinnm Biilteni - 18/02/19

Tekfen’in vergi dairesine ilettigi vergi amacli finansallari, Subat 21’de agiklanmasi
beklenen UFRS sonuglari igin endikatif degildir.

Tekfen’in vergi dairesine ilettigi vergi amacli finansallari, Subat 21’de agiklanmasi beklenen
UFRS sonuglari igin endikatif degildir.

2018 vergi amagh sonuglarinda, Petkim <PETKM, Arastirma kapsaminda degil)
TRY995m net kar agikladi (vs. 2017 vergi amach sonuglardaki net kari: TRY1,431m).
2018 vergi amagli sonuglarinda, Petkim <PETKM, Arastirma kapsaminda degil) TRY995m
net kar agikladi (vs. 2017 vergi amacgh sonuglardaki net kari: TRY1,431m).

Arcgelik Yonetim Kurulu Genel Kurul’'un onayina sunulmak lzere 2018 yili karindan
temettii dagitmama karari aldi.

Arcelik Yonetim Kurulu Genel Kurul'un onayina sunulmak Gzere 2018 yili karindan temetti
dagitmama karari aldi. Bu karara gerekge olarak finansman giderlerini optimize etmek ve
serbest nakit pozisyonunu arttirma istegi gosterildi.

Bu sene sirket icin konsensus (Bloomberg) temettli beklentisi hisse basina 0.7TL (YKYt:
0.63TL) olup, dagitmama karari hisse Gzerinde kisa vadede hafif negatif etki yaratabilir.
Otokar Yonetim Kurulu Genel Kurul’'un onayina sunulmak iizere 2018 net karindan 27

Mart’ta 6denmek lizere hisse basina 3TL temettii dagitim karar aldi.

Otokar Yonetim Kurulu Genel Kurul'un onayina sunulmak utzere 2018 net karindan 27
Mart'ta 6denmek Uzere hisse basina 3TL temettli dagitim karari aldi.

2.7% temettl verimine isaret eden YK kararini nétr olarak algiliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhdtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, muisterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkuindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




