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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde seans i¢i ilk 6nemli destek noktasi 103,000
seviyesinde

Piyasalarda kiresel blyime, Brexit slreci ve Abd/Cin ticaret
muzakarelerine ydnelik haber akigi 6nemini koruyor. Kar satiglari
ardindan hisse senetlerinde yukari egilimin korundugunu takip ediyoruz.
ABD ile Cin ticaret gérismelerine yonelik pozitif haber akisi bu gérinime
destek oluyor. Din Trump Cin ile anlagsmaya yakin olunmasi durumunda
ek tarifeler igin 1 Mart'ta belirledigi son tarihi ileriye erteleyebilecegdini
sdyledi. Trump-Xi gorismesi igin henliz belirlenmis bir takvim yok ancak
Cin’de bu hafta orta kademe goériismeler devam ederken ABD Hazine
Bakani Steven Mnuchin ile Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in
gérismelere Persembe glni katilacagini hatirlatalim.

Yurtici piyasalarda yerel secimler 6ncesinde ABD-Turkiye iliskileri,
Suriye’deki gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta yurticinde blylimeye iliskin
oncu veriler, yerel segim hazirliklari, Erdogan'in Rusya ziyareti, ve Cuma
gini piyasa kapanisi ile birlikte agiklanmasi beklenen kredi
derecelendirme kurulusu Standard & Poor's not degerlendirmesi takip
edilecek. Kar satiglari ardindan hisse senetlerinde yukselis egiliminin
korundugunu takip ediyoruz. Dolar endeksindeki yikselis ve gelismekte
olan ulke kurlarindaki baski esliginde 5,29’a yukselen dolar/TL’de kiresel
risk istahindaki toparlanma ile yukselis yerini yeniden dususe birakti.

Bultenimizden Baslhiklar
= Piyasa Yorum
s Ford Otosan <FROTO TI> 4C18 UFRS Sonuglari

m Vakifbank <VAKBN TI> ’'in 4C18 finansal
aciklamasi bekleniyor. (YKYt 4C Net Kar:
beklentisi: 1,012 mn TL)

sonuglarini  bugun
958mn TL; Piyasa

m Albaraka Tirk <ALBRK TI> daha Onceden geri almis oldugu
hisselerden yaklasik 816 bin adetini 2.07-2.12 TL fiyat araligindan
sattigini agikladi. Elinde kalan diger hisseler sermayenin yaklagik
%1,171’ini olugturmaktadir.

= Tlpras <TUPRS TI, AL> ve Aygaz <AYGAZ TI, AL>'In 4C18 UFRS
sonuglarinin bugiin agiklanmasi bekleniyor.

Gunluk Takvim

= 02:30 Fed'den Mester konusacak

= 03:30 Fed'den George konusacak

= 16:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.1 énceki: %-0.1)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

103,762
19,712
-0.6%

US$1,546 mn
US$1,715 mn

US$164.8 bn

29.7%

US$1,290 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.0% / 13.2%
13.5% / -9.6%

En cok artan TL/hisse Degisim
ALBRK 2.12 7.1%
ZOREN 1.50 3.4%
THLAS 0.32 3.2%
YATAS 5.19 3.2%
MPARK 13.00 3.1%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

SOKM 10.58 -5.5%
THYAO 14.45 -5.2%
TOASO 18.63 -4.5%
BIKAS 1.76 -3.8%
ODAS 1.84 -3.7%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 265 25.8%
GARAN 208 11.9%
VAKBN 95 21.5%
ISCTR 83 18.5%
TTKOM 70 7.5%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel blyime, Brexit sireci ve Abd/Cin ticaret miizakarelerine yonelik haber
akisl 6nemini koruyor. Kar satislari ardindan hisse senetlerinde yukari egilimin korundugunu
takip ediyoruz. ABD ile Cin ticaret gérismelerine ydnelik pozitif haber akisi bu gérinime
destek oluyor. Din Trump Cin ile anlasmaya yakin olunmasi durumunda ek tarifeler igin 1
Mart’ta belirledigi son tarihi ileriye erteleyebilecegini sdyledi. Trump-Xi gérismesi i¢in henliz
belirlenmis bir takvim yok ancak Cin’de bu hafta orta kademe gérismeler devam ederken
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ile Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in gérismelere
Persembe giinl katilacagini hatirlatalim. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi din %1,3 ylkselisle 200 gunlik ortlama Uzerinde kapanis yapti. MSCI Dinya
endeksi %+0,06 ve MSCI EM endeksi ise %0,8 artida kapanis yapti. (24 Aralik diplerinden
bu yana S&P 500 %+16, MSCI Dinya %+13, MSCI EM %+9 yikselmis durumda)

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde ABD-Trkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve
kuresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta yurticinde
blyimeye iligkin dncl veriler, yerel segim hazirliklari, Erdogan'in Rusya ziyareti, ve Cuma
gunli piyasa kapanigi ile birlikte agiklanmasi beklenen kredi derecelendirme kurulusu
Standard & Poor's not degerlendirmesi takip edilecek. Kar satiglari ardindan hisse
senetlerinde ylkselis egiliminin korundugunu takip ediyoruz. Dolar endeksindeki ylkselis ve
gelismekte olan llke kurlarindaki baski esliginde 5,29'a yikselen dolar/TL'de kiresel risk
istahindaki toparlanma ile yukselis yerini yeniden dislse birakti. Haziran’dan bu yana en
dislk seviyelere geri gekilen 10 yillik tahvil faizi gecen haftadan bu yana 40 baz puan
yukseldi. (yilbasindan bu yana faizdeki diistis 220 baz puana ulagmisti.)

Bugin Cumhurbagkani Erdogan, 14:00'te Turkiye Esnaf Bulusmasi'na, 16:00’da Mamak
Toplu Agilis Toreni’'ne katilacak. Milli Savunma Bakani Hulusi Akar, Briksel'de NATO
Savunma Bakanlari toplantisina katilacak, ikili gérismeler gergeklestirecek

Bu sabah:

- Asya hisse senetlerinde ylkseligler devam ediyor

- Japonya %1 ylikselisle sekiz haftanin zirvesinde. Cin %1 civari artida.

- ABD/Cin ticaret goérusmelerine ydnelik pozitif mesajlar piyasalari destekliyor.

- ABD Baskani Donald Trump, Cin ile ticaret anlagsmazliginin ¢dézima igin 1 Mart olarak
koydugu son tarih "biraz kaymasina" g6z yumabilecegini ancak bunu tercih etmedigini ve
ileride nihai anlasma i¢in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gérismeyi bekledigini sdyledi.

- Mississippi eyaletinde 6gdrencilere konusma yapan Fed Bagkani Powell ABD ekonomisinin
ulusal Odlgekte saglam oldugunu belirtti. Powell ABD’de resesyon ihtimalinde artis
g6érmedigini soyledi.

- Abd vadelileri artida

- S&P 500 vadeli %0,4, Nasdaq vadeli %0,6 civari artida

- Dolar/TL, ABD ile Cin'in aralarindaki ticaret gerilimini giderecek bir uzlasiya varacaklari
beklentisiyle gline disusle basladi

- Dolar/TL 5,25 civarinda islem goriyor. (gegen hafta 5.25/5.29 bandinda iglem gordii)

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirim

@R Kog 2 UniCredit Group

Giinlik Yatirnm Biilteni - 13/02/19

- Brent petrol %0,8 civari artida
- OPEC uye llkelerinin Urettigi petrole olan talebin azaldigina dikkat ¢ekti.

BIST-100 endeksinde seans ici ilk dnemli destek noktasi 103,000 seviyesinde...Haftaya
baslarken 103,000 direncinin yukari kiriimasiyla yeniden gl¢ kazanan yukselis egiliminin,
din 105,000 ara hedef noktasini test ettigini gézlemliyoruz. Geri cekilmelerde 103,000
seviyesi ilk 6nemli destek. Bu seviye Uzerinde 105,000 direncini kirma denemeleri surebilir.
105,000 uzerinde ise endekste 106,000 ve 107,500 seviyeleri test edilebilir. 103,000
seviyesini gun igi stop loss olarak almayi surdlirdigumuiz piyasada, bu nokta Uzerinde
yukselis egilimi korunabilir. Altindaki olasi hareketlerde ise 101,000 kisa vadeli ana destek
konumunda bulunuyor. (Teknik Bulten)

Bugin Abd Tife verisi ve Fed Baskanlarindan gelecek agiklamalar takip edilecek. Atlanta
Fed Baskani Raphael Bostic 16:50'de konusacak. Ayrica ABD Baskan Yardimcisi Mike
Pence iran’a karsi cepheyi genisletme maksatl bir zirveye katiimak (izere Vargova'yl ziyaret
ediyor. Zirveye Disisleri Bakani Michael Pompeo ve israil Bagbakani Binyamin Netanyahu
da katilacak. Haftanin geri kalaninda yurticinde cari agik ve sanayi Uretimi, Abd'de
perakende satiglar, euro bdlgesinde revize blylime verisi, Cin’de Tife ve dis ticaret verileri
takip ediliyor.

Ote yandan éniimiizdeki déSnemde Fed Bagkani Jerome Powell 26 Subat'ta ABD Senatosu
Bankacilik Komitesi'nde yapacagi sunumu 6n planda olabilir. Sunumda ve soru cevapta
detayli yanit beklenen konular ise bilango buyudkliga ve para politikasi durusundaki degisim
olacak. Ayrica guvercin Fed ardindan Ecb’den gelecek sinyaller de takip ediliyor. Son olarak
Reuters haberinde de yer aldigi gibi ECB’nin bankalara yeni uzun vadeli kredi adimi
atacagina yonelik beklentiler korunuyor. Ecb’nin 7 Mart toplantisinin yeni operasyonlarin
(Haziran ayinda baslatilacak sekilde) duyurulmasi igin en uygun zaman oldugu beklentiler
arasinda.

Sektor ve Sirket Haberleri

Ford Otosan <FROTO TI> 4C18 UFRS Sonuglari

Ford Otosan 4C18te 411mnTL net kar acikladi (Konsensus: 528mnTL; YKY: 503mnTL).
Operasyonel sonuclar konsensus beklentilerinin hafif Gzerinde olsa da (YKY paralel),
beklentilerin Uzerindeki diger giderler (ihracat alacaklarina bagli olarak kambiyo zararlari)
4C18'te net karin tahminlerin altinda kalmasina sebep oldu.

Yoénetim 2019 beklentileri paylasti. Buna gére sirket ihracat tarafinda yataya yakin bir seyir
beklerken i¢ piyasadaki zayifliga bagl olarak (Tafas’in beklentilerine paralel) ic piyasa
hacimlerinde 21% ila 39% daralma beklemektedir.

Tahminlerimizle genel anlamda uyumlu olan yénetim beklentilerine ragmen 12 aylik hedef
fiyatimizi digsen net bor¢ ve risksiz faiz orani sebebiyle hafif yukari yénll revize ederek
58.93TL'ye gekiyoruz (6nceki: 56.32TL). 6.5% temettl verimi ile birlikte toplam 6%’lik getiri
potansiyeli sebebiyle FROTO icin tavsiyemizi TUT olarak koruyoruz. ilk etapta hisse tepkisi
hafif olumsuz olabilir.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirim

@RKOG 2 UniCreditGroup

Giinlik Yatirnm Biilteni - 13/02/19

Tliprags <TUPRS TI, AL> ve Aygaz <AYGAZ Tl, AL>'In 4G18 UFRS sonuglarinin bugiin
aciklanmasi bekleniyor.

Tapras’in 4C18 UFRS sonuclarini bugun aciklamasini bekliyoruz. Sirket icin 4C18 UFRS net
kar beklentimiz TRY1,572m seviyesinde (Research Turkey anketi: TRY1,535m). Sirket
yonetimi sonuclar sonrasinda Turkiye saati ile saat 19:00°da bir telekonferans duzenleyecek.

Aygaz’in 4C18 UFRS sonuclarinin bugun aciklanmasi bekleniyor. Aygaz'in 4C18 UFRS
sonuclarinda TRY143m net kar aciklamasini bekliyoruz (Research Turkey anketi beklentisi
TRY128m).

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trtin ya da hizmetin masteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




