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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yiikseligin devamini bekliyoruz

Piyasalarda kiresel blylime endiseleri, Brexit slreci ve Abd/Cin ticaret
muzakarelerine ydnelik haber akigi 6nemini koruyor. Kar satislar
ardindan dun hisse senetlerinde karigik egilimin etkili oldugunu takip ettik.
Gune yukseliglerle baslayan hisse senetlerinde kiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi geri ¢ekilerek %0,07 artida, MSCI
Dinya endeksi %0,05 artida ve MSCI EM endeksi %-0,3 ekside kapanis
yapti. (5 Subat zirvesinden S&P 500 %1, MSCI EM ve MSCI Diinya %-
1,5 geri ¢ekildi) ABD ile Cin ticaret gorismelerine yonelik pozitif mesajlar
on planda. Trump ve Xi’'nin Mart ortasinda Abd’de goérlisecegine dair
haberler ve Beyaz Saray Danismani Conway agiklamalari ardindan
Trump’in son agiklamalari da dikkat gekiyor. (“biz, Cin'in zor bir zaman
yasamasini istemiyoruz, ticaret konusunda buyidk bir anlagsma
yapacagiz’). Ayrica ABD’de Meksika duvarina iliskin 6n anlagsmaya
varildigina dair haberler de var.

Yurtici piyasalarda yerel secimler 6ncesinde ABD-Turkiye iliskileri,
Suriye’deki gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta yurticinde blylimeye iliskin
oncu veriler, yerel se¢im hazirliklar, Erdogan'in Rusya ziyareti, ve Cuma
gini piyasa kapanisi ile birlikte agiklanmasi beklenen kredi
derecelendirme kurulusu Standard & Poor's not degerlendirmesi takip
edilecek. Kar satiglari ardindan hisse senetlerinde yukselis egiliminin
devam etttigini takip ediyoruz. Dolar endeksindeki yiikselis ve gelismekte
olan ulke kurlarindaki baski egliginde dolar/TL’'de 5,15 ana destegdi
Uzerinde yukar atatklar etkili. Haziran’dan bu yana en disuik seviyelere
geri cekilen 10 yilik tahvil faizi ise 40 baz puan civar yukseldi.
(yilbasindan bu yana faizdeki dusus 220 baz puana ulagmisti.)

Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorum

= AVISA: Avivasa’yl AL tavsiyesi ile takip listemize aliyoruz.
m Turk Traktor <TTRAK TI> 4C18 UFRS Sonuglari

m Ford Otosan <FROTO TI>4C18 finansal sonuglarini
aciklayacak (YKYt net kar: TRY503mn; Cons: TRY528mn).

bugtin

m Enka Insaat <ENKAI TI, Tut> Adapazari ve Gebze dogalgaz termik
santrallerinden elektrik tGretimini durdurdugunu agcikladi

Gunluk Takvim
= 16:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.1 énceki: %-0.1)
= 16:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.2)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

104,395
19,864
1.9%

US$1,376 mn
US$1,535 mn

US$166.1 bn

29.7%

US$1,284 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.8% / 13.9%
12.4% / -8.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
ALBRK 1.98  20.0%
TTKOM 5.38 5.5%
GEREL 3.72 5.4%
DEVA 3.70 5.1%
NETAS 7.41 4.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

CEMTS 5.61 -4.6%
IHLAS 0.31 -3.1%
HEKTS 10.73 -1.9%
ULKER 19.20 -1.8%
IEYHO 0.60 -1.6%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 211 48.2%
GARAN 186  15.7%
VAKBN 78 160.3%
ASELS 73 124.2%
ISCTR 70  63.0%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel biyime endiseleri, Brexit streci ve Abd/Cin ticaret mizakarelerine
yonelik haber akisi dnemini koruyor. Kar satiglari ardindan din hisse senetlerinde karigik
egilimin etkili oldugunu takip ettik. Glne yikselislerle baglayan hisse senetlerinde kuresel
risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi geri gekilerek %0,07 artida, MSCI
Dinya endeksi %0,05 artida ve MSCI EM endeksi %-0,3 ekside kapanis yapti. (5 Subat
zirvesinden S&P 500 %1, MSCI EM ve MSCI Dinya %-1,5 geri ¢ekildi) ABD ile Cin ticaret
goérasmelerine yonelik pozitif mesajlar 6n planda. Trump ve Xi'nin Mart ortasinda Abd’de
goérusecegine dair haberler ve Beyaz Saray Danismani Conway agiklamalari ardindan
Trump’in son acgiklamalari da dikkat ¢ekiyor. (“ biz, Cin'in zor bir zaman yasamasini
istemiyoruz, ticaret konusunda buylk bir anlasma yapacadiz” ). Ayrica ABD’de Meksika
duvarina iliskin 6n anlasmaya varildigina dair haberler de var. Cin Basbakan yardimcisi Liu
He, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizerin de
katllacagi Ust seviye gorismeler 14-15 Subat'ta Beijing'de vyapilacak. Pekin'deki
gorismelerin ardindan Trump ve Xi Jinping’in Mart'ta bir araya gelmesi bekleniyor. Aixos’un
haberine goére zirvenin ABD’de yapilmasi planlaniyor. Bu haber ABD’nin yeni tarife
uygulamasi igin son tarih olan 1 Mart’in etelenebilecegine dair beklentilere destek oldu.

Yurtici piyasalarda yerel segimler éncesinde ABD-T(rkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve
kiresel risk istahi takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta yurticinde
bldyimeye iligkin dncl veriler, yerel segim hazirliklari, Erdodan'in Rusya ziyareti, ve Cuma
glnU piyasa kapanigi ile birlikte agiklanmasi beklenen kredi derecelendirme kurulusu
Standard & Poor's not degerlendirmesi takip edilecek. Kar satiglari ardindan hisse
senetlerinde ylkselis egiliminin devam etttigini takip ediyoruz. Dolar endeksindeki ylkselis
ve gelismekte olan Ulke kurlarindaki baski esliginde dolar/TL’de 5,15 ana destegdi Uzerinde
yukari atatklar etkili. Haziran’dan bu yana en disuk seviyelere geri ¢ekilen 10 yillik tahvil faizi
ise 40 baz puan civarl yukseldi. (yilbasindan bu yana faizdeki disls 220 baz puana
ulagmisti.)

Bugtn Cumhurbaskani Erdogan, Kastamonu ve Corum mitinglerinde konusacak. Erdogan’in
Kastamonu mitingi 12:00’de, Corum mitingi ise 15:30°da basliyor. TBMM’'de 13:30’da CHP,
12:30’da HDP ve 09:45'te iYi Parti grup toplantilari yapilacak.

Bu sabah:
- Asya hisse senetlerinde yukselisler var.
- Japonya %+2,6, Cin %+0,5 civari artida.

- ABD/Cin ticaret gorismelerine yonelik pozitif mesajlar ve ABD'li senatorlerin kamu
hizmetlerinin tekrar kapatilmasini 6nleyecek sinir givenlik fonu konusunda gegcici bir
anlagsmaya vardiklari haberleri de piyasalari destekledi.

-ABD Baskani Donald Trump'in Meksika sinirna duvar 6rmek icin istedigi fonu
Demokratlarin engellemesi nedeniyle yasanan hikumet krizinde taraflar prensipte
anlagsmaya vardi

- ABD Disisleri Bakani Pompeo, ABD'nin muttefiki tlkelere Cinli telekominikasyon ekipmani
Ureticisi Huawei'den hizmet aliminda bulunmamalari konusundaki uyarisini tekrarladi ve
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Huawei'yle galisilmaya devam edilmesinin Washington ile ortakhdi zorlastiracagdi uyarisinda
bulundu.

- Abd vadelileri artida
- S&P 500 vadeli %0,50, Nasdaq vadeli %0,65 civari artida

- Avrupa ekonomisine yonelik yavaslama kaygilari euro Uzerinde baski olustururken dolar
endeksi guglenmeye devam ediyor.

- Yukari baski altinda kalan USD/TL 5,27 civarinda islem goériyor. (gegen hafta 5.19/5.29
bandinda islem gordii)

BIST-100 endeksinde 103,000 Uzerinde yeniden gi¢ kazanan ylkselisin devamini
bekliyoruz... 105.000 ilk énemli direng. 105,000 Uzerinde 106,000 ve 107,500 seviyeleri
hedeflenebilir. Din kisa vadeli teknik yapi iceriside 6nemli bir seviye olarak aldigimiz
103,000 Uzerinde olusan yukselis egiliminin, su asamada devam edebilecegini distnlyoruz.
Bu nedenle 103,000 direncinin asiimasiyla yeniden alinmasini énerdigimiz ylkselis yonudeki
pozisyonlar i¢in yine ayni seviyeyi stop loss olarak belirliyoruz. Bu nokta Uzerinde ise yon
yukari olmayi surdirecek. (Teknik Bulten)

Bugun yurtigcinde Hazine 336 glin tahvil ihalesi ve 2 yil vadeli sukuk satisi gergeklestirecek.
OPEC aylik petrol piyasasi raporunu yayinliyor. Brexit slreci ve Abd/Cin ticaret
goérismelerine yonelik haber akisi énemini koruyor. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve
ticaret temsilcisi Robert Lighthizer bu hafta Cin’e gidiyor. (14-15 Subat) ingiltere Bagbakani
May'in ise revize edilmis Brexit anlasmasini 13 Subat'a kadar parlamentoya sunmasi
bekleniyor. May, bunu bagsaramamasi halinde 14 Subat'ta parlamentoya bir dizi farkh Brexit
senaryosunu oylama imkani verecegini ilan etti. Bu hafta makro tarafta yurtiginde cari agik ve
sanayi Uretimi, Abd’de enflasyon, perakende satislar, euro bdlgesinde revize buylme verisi,
Cin’de Tufe ve dis ticaret verileri takip ediliyor.

Ote yandan éniimizdeki dénemde Fed Bagkani Jerome Powell 26 Subat'ta ABD Senatosu
Bankacilik Komitesi'nde yapacagi sunumu 6n planda olabilir. Sunumda ve soru cevapta
detayli yanit beklenen konular ise bilango buyukligi ve para politikasi durusundaki degisim
olacak. Ayrica guvercin Fed ardindan Ecb’den gelecek sinyaller de takip ediliyor. Din
Reuters haberinde de yer aldigi gibi ECB’nin bankalara yeni uzun vadeli kredi adimi
atacagina yonelik beklentiler korunuyor. Ecb’nin 7 Mart toplantisinin yeni operasyonlarin
(Haziran ayinda baslatilacak sekilde) duyurulmasi igin en uygun zaman oldugu beklentiler
arasinda.

Sektor ve Sirket Haberleri

AVISA: Avivasa’yi AL tavsiyesi ile takip listemize aliyoruz.

AVISA: Avivasa'yl AL tavsiyesi ile takip listemize aliyoruz. Hedef fiyatimiza %37 potansiyel
getiri sunan Avivasa ig¢in olumlu goérisimuz igin su faktorler etkili olmaktadir; i) cazip
degerleme carpanlari ii) slrdUralebilir temetti verimliligi  (7%), iii) hayat sigortasi
segmentinde banka kredilerine distk bagimlik. Hisse son 12 ayda BIST100 endeksinin
16% altinda performans gosterdi. Emeklilik segmentindeki disik blylime beklentisinin hisse
fiyatina yansidigini didsindyoruz. 2018-2021 ddneminde vyilhik ortalama kar blylUmesi
beklentimiz %16 olup, hissenin 2019 F/K carpani ise 6x civarindadir. Avivasa 2019 yili
beklentilerimize gore, 6.7X F/K ve 3.1x F/DD ¢arpanlari ile islem gérmektedir.
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Tiirk Traktéor <TTRAK TI> 4C18 UFRS Sonuclari

Tark Traktér 4C18’te 74mnTL net kar agikladi (Konsensus: 60mnTL). Operasyonel sonuglar
zayif i¢ pazar hacimleri ile birlikte beklentilerin altinda kalsa da tahminlerden daha disuk
gelen finansal giderler sayesinde Turk Traktor 4C18te net kar beklentilerini asti. Sirket 2019
icin i¢c pazarda 21-31% daralma éngdrtrken kendi toptan i¢ pazar hacimlerinde 12% daralma
ila 2% buyuime ongérmektedir. Bunu bayilerdeki envanter stoklarinin oldukga saglikh
seviyelerde olmasina bagliyoruz. Sirket 2019 ihracat hacimlerinde gegen seneye paralel
olarak 14-15 bin seviyesini hedeflemektedir. Hisse igin 55.45TL hedef fiyat ile AL tavsiyemizi
koruyoruz. TTRAK 7x 2019T F/K carpaninda islem goérmekte olup, bu oran son 2-yillik
tarihsel ortalamasina gore 41% iskontoya isaret etmektedir.

Enka Insaat <ENKAI TI, Tut> Adapazari ve Gebze dogalgaz termik santrallerinden
elektrik uretimini durdurdugunu agikladi

Enka Insaat <ENKAI TI, Tut> Adapazari ve Gebze dogalgaz termik santrallerinden elektrik
uretimini durdurdugunu acikladi: Enka Insaat ’in sahibi bulundudu ve Yap islet modeli
kapsaminda gelistirilen Adapazari (820MWe kurulu kapasite) ve Gebze dogalgaz
(1,600MWe kurulu kapasite) kombine gevrim elektrik santrallerinin EUAS ile olan Elektrik
Satis SOzlesmesi'nin sonlanmasinin ardindan ilgili santrallerde Uretim durduruldugunu
aciklandi.

Yorum: lgili gelisme beklentiler dahilinde olmakla beraber, piyasanin ilk tepkisi olumsuz
olabilir. Sirketin dogalgaz ile elektrik Gretimlerinin 2019 yavaslayacagi/duracagi; hélihazirda
tahminlerimizin iginde bulunmakta ve Tut tavsiyemizin énemli bir gerekgesini olusturmaya
devam etmektedir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhlitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urlin veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogdru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




