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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yukari atalarin yeniden gii¢ kazanmasi igin
103,500 direncinin agilmasi gerekiyor

Aralik ayi sonlarindan bu yana ylkselen klresel hisse senetlerinde kar
satislarinin etkili oldugunu takip ediyoruz. S&P 500 endeksi %-0,9, MSCI
EM %-0,6, MSCI Dinya %-1 disuUsle guini tamamladi. Din Avrupa
Komisyonu euro bdlgesi bliyime ve enflasyon beklentilerini asagi revize
ederken, Abd/Cin ticaret muizakerelerine yonelik iki haber akisi iyimser
havay! dagitti ve hisse senetlerindeki satis baskisina destek oldu. ABD
Baskani Donald Trump’in ekonomi basdanismani Kudlow Fox Business’e
verdigi demegte gorismelerin ulastigi nokta hakkinda "Almamiz gereken
daha cok yol var" dedi. Kudlow’'un ardindan Trump da yeni tarifelerin
uygulanmaya baslanacagi 1 Mart tarihinden dnce Cin Devlet Baskani Xi
Jinping ile goérismeyecegdini soyledi. Hatirlanacagi Uzere daha Once
Trump’in Xi ile Subat’in son haftasinda gérismesi planlaniyordu. Gelecek
hafta ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ile Hazine Bakani Steven
Mnuchin liderligindeki heyet ticaret gorismeleri kapsaminda Cin’e
gidecek. Bloomberg’'e gore Trump’in yine gelecek hafta Cinli telekom
ekipmanlarina yasak getirecek karari imzalamasi bekleniyor.

Yurti¢i piyasalarda dolar endeksindeki yikselis ve kuresel risk istahinda
bozulma esliginde TL varliklar da baski altinda. Hisse senetlerinde
realizasyon sureci devam ederken, yukari baski altinda kalan dolar/TL'de
din gin icinde ylkselis %1'i asti. Haziran’dan bu yana en duslk
seviyelere geri ¢ekilen 10 yillik tahvil faizi ise din 30 baz puan civari
yukseldi. (yilbasindan bu yana faizdeki dists 220 baz puana ulasmigti.)
Yurtiginde yerel segimler dncesinde ABD-Turkiye iliskileri, Suriye'deki
gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya
devam ediyor. Bugiin Cumhurbagkani Erdodan, 14:00’te Sivas mitinginde
konusacak

Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorum

s Tofas <TOASO TI> 4C18 UFRS Sonuglari

s Erdemir <EREGL TI> 4C18 UFRS Sonuglari
= Isdemir <ISDMR TI>4C18 UFRS Sonuglari

= Is Bankasi < ISCTR > ’nin 4C18 finansal sonuglarini bugiin
aciklamasi bekleniyor. (YKYt 4C Net Kar: 1,473mn TL; Piyasa
beklentisi: 1,502 mn TL)

Gilinliik Takvim

= 03:30 Fed 'den Bullard konusacak
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

102,584
19,694

0.1%
US$1,354 mn
US$1,521 mn

US$165.3 bn
29.6%
US$1,291 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-0.3% / 15.5%
8.3% /-11.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
ALBRK 1.53  17.7%
SKBNK 1.32 7.3%
PRKME 2.66 5.6%
IEYHO 0.62 5.1%
AKSA 9.34 4.7%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ZOREN 1.32 -7.7%
KARSN 1.35 -4.3%
KRDMD 2.36 -4.1%
TTKOM 4.88 -3.9%
VESTL 6.41 -3.8%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 234  14.5%
GARAN 189 -16.4%
KRDMD 88 -8.8%
ISCTR 82 -48.7%
YKBNK 73 71.7%
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PiYASA YORUMU

Aralik ayl sonlarindan bu yana yukselen kiresel hisse senetlerinde kar satiglarinin etkili
oldugunu takip ediyoruz. S&P 500 endeksi %-0,9, MSCI EM %-0,6, MSCI Diinya %-1
dislsle gunu tamamladi. Din Avrupa Komisyonu euro bdlgesi blylime ve enflasyon
beklentilerini asagi revize ederken, Abd/Cin ticaret miizakerelerine yonelik iki haber akisi
iyimser havayl dagitti ve hisse senetlerindeki satis baskisina destek oldu. ABD Baskani
Donald Trump’'in ekonomi basdanismani Kudlow Fox Business’e verdigi demecte
gorismelerin ulastigl nokta hakkinda "Almamiz gereken daha ¢ok yol var" dedi. Kudlow’'un
ardindan Trump da yeni tarifelerin uygulanmaya baslanacadi 1 Mart tarihinden 6nce Cin
Devlet Bagkani Xi Jinping ile gérismeyecegini sdyledi. Hatirlanacadi lUzere daha 6nce
Trump’in Xi ile Subat’'in son haftasinda gériismesi planlaniyordu. Gelecek hafta ABD Ticaret
Temsilcisi Robert Lighthizer ile Hazine Bakani Steven Mnuchin liderligindeki heyet ticaret
gorusmeleri kapsaminda Cin’e gidecek. Bloomberg’e gére Trump’in yine gelecek hafta Cinli
telekom ekipmanlarina yasak getirecek karari imzalamasi bekleniyor.

Yurtici piyasalarda dolar endeksindeki yukselis ve kiresel risk istahinda bozulma esliginde
TL varlklar da baski altinda. Hisse senetlerinde realizasyon slireci devam ederken, yukari
baski altinda kalan dolar/TL’de diin giin icinde ylkselis %1'i asti. Haziran’dan bu yana en
dislk seviyelere geri cekilen 10 yillik tahvil faizi ise diin 30 baz puan civar ylkseldi.
(yilbasindan bu yana faizdeki dists 220 baz puana ulasmistl.) Yurticinde yerel segimler
oncesinde ABD-Tlrkiye iliskileri, Suriye’deki gelismeler ve kiiresel risk istahi takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor. Bugin Cumhurbaskani Erdogan, 14:00°te Sivas
mitinginde konusacak

Bu sabah:
- Asya hisse senetlerinde sert satis baskisi dne ¢ikiyor.

- MSCI Asya Pasifik Endeksi %1,1 dusus ile 4 Ocak’'tan bu yana en sert glinlik disusini
kaydediyor

- Japonya %2 ekside. Cin piyasalar tatil nedeniyle kapali.
- Abd vadelileri ekside
- S&P 500 vadeli %0,4, Nasdaq vadeli %0,5 civari ekside

- Dolar endeksi ABD-Cin ticaret gdrusmelerinin seyrine iliskin belirsizlikler ve kuresel
bldyimenin yavasladigi endiseleriyle guvenli liman varliklara olan talebin artmasi sonucunda
iki haftanin zirvesine yakin seyrediyor.

- ECB/Coeure: Euro Bdlgesi'nde ekonomik yavaslamanin édnceden disunilenden daha derin
ve daha uzun olabilir

- WSJ, Suriye'deki ABD askerlerinin Nisan sonuna kadar tamamen ¢ekilmesinin planladigini
yazdi

- Fed/Bullard, "Enflasyon hedefinin sekizinci yilda da kaciriimasi blyuk olasilik. Bu, Fed'in
faiz artirrmlarina son vermesi icin bir isaret"

- Yukari baski altinda kalan USD/TL 5,26 civarinda islem gériyor. (din 5.21/5.29 bandinda
islem gordu)
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BIST-100 endeksinde 103,500 direncini yakindan izlemeyi surduriyoruz... Ara duzeltme
hareketi kapsaminda gin igerisinde 101,000 destegini koruma ¢abasini surdurecek
piyasada, bu seviyeyi yakindan izlemeyi surduriyoruz. 101,000 Uzerinde tutunacak
hareketler, piyasada yeniden 103,500 ara direncini asma denemeleri olusturacaktir. Ancak
endeksin yeniden ylkselis hareketinde glg¢ kazanabilmesi icin 103,500 direncinin kirilmasi
gerekiyor. Bu durumda 105,000 ve 106,000 seviyelerinin yeniden hedeflenebilecegdi
piyasada, 101,000 altinda ise 100,000 ve 98,000 risklerini géz éninde bulunduruyoruz. Su
asamada zayif seyrin sirdigli asagi hareket kapsaminda yeniden yilkselis yoniinde
pozisyon almak igin 103,500 ara direncinin asiimasi gerektigini disintyoruz. (Teknik
Bilten)

Bugin takip edilecek 6nemli bir makro yok. Brexit stireci ve Abd/Cin ticaret gériismelerine
yonelik haber akigi 6nemini koruyor. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ticaret
temsilcisi Robert Lighthizer éniimiizdeki hafta Cin’e gidiyor. Ote yandan Fed Bagkani
Jerome Powell ABD Senatosu Bankacillk Komitesi'ne alti ayllk sunumunu 26 Subatta
yapacak. Sunumda ve soru cevapta detayli yanit beklenen konular ise bilango blyUkligi ve
para politikasi durusundaki degisim olacak. Ayrica glvercin Fed ardindan Ecb’den gelecek
sinyaller de takip ediliyor. ECB’nin bankalara yeni uzun vadeli kredi adimi atacadina yonelik
beklentiler korunurken, Bloomberg'de yer alan haberde, Avrupa Merkez Bankasi
yetkililerinin, bankalara yeni uzun vadeli krediler (TLTRO) vermeye acil ihtiya¢ duymadiklari
ve Mart ayinda yapilacak bir sonraki politika toplantisinda bu konuda bir adim atiimasinin
kesin olmadigi belirtiliyor. Ecb’nin 7 Mart toplantisinin yeni operasyonlarin (Haziran ayinda
baslatilacak sekilde) duyurulmasi i¢in en uygun zaman oldugu beklentiler arasinda.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tofas <TOASO TI> 4C18 UFRS Sonuglari

Tofas 4C18’de 327mnTL net kar acikladi (Kons: 342mnTL). Beklentilerin (izerinde gelen
FAVOK, diger ve finansal giderler sebebiyle net kara yansimadi.

Sirket 2019 beklentilerini paylasti buna goére i¢ pazar hacimleri 40-45bin adet (yillik 34-
41% daralma); ihracat hacimleri 200-220bin adet (10-18% daralma) olarak agiklandi.
Tahminlerimizin hafif altinda gelen beklentiler neticesinde hedef fiyatimizi 25.11TL’ye
indiriyoruz (6nceki: 26.45TL). Degderlemeye bagli olarak 7%’lik temettt verimi ile birlikte
toplam 32% getiri potansiyeli sebebiyle hisse igin AL tavsiyemizi koruyoruz.

Hissenin ilk etapta sonuclara tepkisi hafif negatif olabilir. Hisse 7.1x 2019T F/K
carpaninda islem gérmekte olup, bu seviye 3-yillik tarihsel ortalamasina 43% iskontoya
isaret etmektedir.

Erdemir <EREGL TI> 4C18 UFRS Sonuglari

Erdemir 4C18 UFRS sonuglarinda TRY7.59 milyar satis geliri elde etti (gecen senenin
ayni dénemine goére 40% artis, bir dnceki geyrege gore 3% dusls, beklentilerin 7%
yukarisinda). Beklentilerden iyi satis hacmi ve efektif urun fiyatlari satis gelirlerini
desteklemis goézikmektedir. Sirketin 4C18 VAFOKu TRY2.22 milyar olarak gerceklesti
(bir 6nceki senenin ayni dénemine gore 28% artis, bir onceki ¢ceyrege gore 14% dusis,
beklentimize paralel, piyasa beklentisinin 11% yukarisinda). Sirketin net kari ise TRY1.68
milyar olarak gergeklesti (gecen senin ayni ddnemine gore 41% artis, bir dnceki ¢ceyregde
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gbre 24% artig). Bu c¢eyrekteki dislk vergi giderleri; net kardaki pozitif sapmanin ana
sebebini olusturmustur.

Erdemir icin 12 aylik, hisse basi 1.2 temetti dahil (14% temettli verimi); TRY10.05’lik
hedef fiyatimizi ve AL Onerimizi koruyoruz. Bununla beraber, hisselerin 6zellikle dinki
nominal ve rolatif olarak global demir ¢elik sirketlerine gére kuvvetli performansi ve global
demir gelik sektérl hakkindaki kisa vadeli endiselerin devam ettigini dislindigimuizde;
kisa ve orta vadede temkinli olunmasinda fayda olabilecegini diisiintyoruz.

Isdemir <ISDMR TI> 4C18 UFRS Finansal Sonuglari

Isdemir 4C18 UFRS sonuglarinda TRY4.4milyar net satis geliri elde etti (gecen senenin ayni
dénemine gore 38% artis, bir dnceki geyrede gore 8% dusus, beklentimize paralel). Sonuglar
icin piyasa tahmini mevcut degildir. Isdemir 4C18'de TRY1.42 milyar VAFOK elde etti
(Gecen senenin ayni donemine gore 22% artis, bir 6nceki seneye gore 10% dusus,
beklentimizin 4% altinda). Sirketin net kari ise TRY1.15 milyar seviyesinde gergeklesmistir
(gecen senenin ayni donemine gore 37% artig, bir onceki ceyrege gore 10% dusus,
beklentimiz olan TRYO0.77 milyarin yukarisinda). Net kardaki pozitif ayrismanin ana sebebi
4C18’de kaydedilen dusuk vergi gideri olarak gdézukmektedir.

Isdemir_hisseleri_icin 12 aylik AL tavsiyvemizi ve TRY1.0 (15% temettli verimi) hisse basi
temettl dahil hedef fiyatimiz olan TRY8.22'i koruyoruz. Bununla beraber, hisselerin 6zellikle
dinkli nominal ve rolatif olarak global demir celik sirketlerine gore kuvvetli performansi ve
global demir celik sektdrid hakkindaki kisa vadeli endiselerin devam _ettigini
dislindigumizde; kisa ve orta vadede temkinli olunmasinda fayda olabilecedini

distniyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdinduar. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tium gergek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




