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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yukari atalarin yeniden gii¢ kazanmasi igin

103,500 direncinin agilmasi gerekiyor B o oy

Abd Merkez Bankasi Fed faiz artirrmlarina ara verebilece@i ve bilanco giﬁgg EE;;) 125'22:
kiglltme silrecini yavaglatabilecegi sinyali verirken, Brexit belirsizligi ve Giinliik Degisim (TL) 0.1%
Abd/Cin ticaret muzakerelerine yonelik haber akigi 6n planda. Aralik ayi Giinlik Hacim (BIST-100) US$1,354 mn
sonlarindan bu yana yikselis egilimini koruyan kiiresel hisse senetlerinde G T EETRIUY) WS 2220 (Tn
sinirl kar s?t|§larln|n etk|I.| oldugunu takip ediyoruz. .Orneglr? kiresel I‘IS%(. Toplam Piyasa Dederi US$165.3 bn
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi ABD’de teknoloji Halka Acikik Orani 29.6%
sirketlerinin beklenti altinda kalan bilangolari esliginde din %0,2 ekside 3 Aylik Gunliik Islem Hacmi US$1,291 mn

glind tamamladi. (24 Aralik diplerinden bu yana S&P 500 endeksi %+16,

MSCI EM %+10, MSCI Dinya %+13,7 yikseldi) Gluvercin Fed ardindan ot )

1 haftalk / 1 aylk -0.3% / 15.5%
Ecb’den gelecek sinyaller takip ediliyor. 3 aylik / 12 aylk 8.3% / -11.1%
Yurtici piyasalarda hisse senetlerinde kar satiglarn etkili olurken, En cok artan TL/hisse Degisim
TCMB’nin siki durug soylemini yinelemesi (enflasyonda ikna edici bir ALBRK 153  17.7%
dusls gorilene kadar siki durus sirdirilecek mesaji) ve ardindan SKBNK 1.32 73%
guvercin Fed aciklamalarinin da destegiyle TL'deki sakin seyir devam IP;'((:(E 3'22 2??
ediyor. Dolar/TL son iki ayin en digik seviyelerine gerilerken, banka AKSA 9.34  47%
hisseleri 6nculiglnde sert ylkseliglerin 6ne ¢iktigi hisse senetlerinde kar
satiglarinin etkili oldugunu takip ediyoruz. 10 yilik tahvil faizi ise ;g:;:‘a’a'a“ TL”I"zsze D‘*_-‘;'i';‘
Haziran'dan bu yana en disik seviyelere geri c¢ekilmis durumda. KARSN 138 430
(yilbagindan bu yana faizdeki dusus 220 baz puana ulasti.) Yurtiginde KRDMD 236 4.1%
yerel secimler dncesinde ABD-Trkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve ESK?I/' ‘6"3? ;ZZ"
kuresel risk istahi takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. ' '
Biiltenimizden Basliklar Hacim US$mn_Degisim

THYAO 234 14.5%
= Plyasa Yorum GARAN 189 -16.4%

KRDMD 88  -8.8%
= Otokar <OTKAR TI> 4C18 UFRS Sonuglari ISCTR 82 -48.7%

YKBNK 73 71.7%
m Tofas < TOASO TI> 4C18 finansal sonuglari bugin acgiklanmasi

bekleniyor (YKY net kar: 338mnTL; Kons: 342mnTL). 210,000
180,000

s Erdemir < EREGL TI> 4C18 finansal sonuglari bugin agiklanmasi 150,000

bekleniyor (YKY net kar: 1,338mnTL; Kons: 1,356mnTL). 120,000
= Isdemir < ISDMR TI> 4C18 finansal sonuglari bugiin agiklanmasi 90,000 [r"‘/m

bekleniyor (YKY net kar: 771mnTL; Kons: Mevcut degil). 60,000 '|\ - ' ' — '
Giinliik Takvim § 2 § & § 2 §
= 03:00 Fed Bagkani Powell bir konferansta konusacak EEredty ELST-ERSE: EET SR

= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stodu (1 Subat
haftasi)

= 15:00 ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi (beklenti: %0.75 énceki:
%0.75)
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PiYASA YORUMU

Abd Merkez Bankasi Fed faiz artinmlarina ara verebilece@i ve bilango kiglltme sirecini
yavaslatabilecegi sinyali verirken, Brexit belirsizligi ve Abd/Cin ticaret miizakerelerine yonelik
haber akisi 6n planda. Aralik ayi sonlarindan bu yana yukselis egilimini koruyan kiresel
hisse senetlerinde sinirli kar satislarinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Ornegin kiiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi ABD’de teknoloji sirketlerinin beklenti altinda
kalan bilancolar esliginde din %0,2 ekside gund tamamladi. (24 Aralik diplerinden bu yana
S&P 500 endeksi %+16, MSCI EM %+10, MSCI Dinya %+13,7 yukseldi) Guvercin Fed
ardindan Ecb’den gelecek sinyaller takip ediliyor. ECB’nin bankalara yeni uzun vadeli kredi
adimi atacagina yonelik beklentiler korunurken, diun Bloomberg’de yer alan haberde,
Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin, bankalara yeni uzun vadeli krediler (TLTRO) vermeye
acil intiyag duymadiklari ve Mart ayinda yapilacak bir sonraki politika toplantisinda bu
konuda bir adim atilmasinin kesin olmadigi belirtiliyor. Ecb’nin 7 Mart toplantisinin yeni
operasyonlarin (Haziran ayinda baslatilacak sekilde) duyurulmasi igin en uygun zaman
oldugu beklentiler arasinda.

Yurtici piyasalarda hisse senetlerinde kar satiglari etkili olurken, TCMB’nin siki durus
sOylemini yinelemesi (enflasyonda ikna edici bir disls gorilene kadar siki durus
surdirilecek mesaji) ve ardindan givercin Fed agiklamalarinin da destegiyle TL'deki sakin
seyir devam ediyor. Dolar/TL son iki ayin en dislk seviyelerine gerilerken, banka hisseleri
onculigunde sert ylkseliglerin 6ne ¢iktigl hisse senetlerinde kar satislarinin etkili oldugunu
takip ediyoruz. 10 yillik tahvil faizi ise Haziran’dan bu yana en disik seviyelere geri ¢cekilmis
durumda. (yilbasindan bu yana faizdeki disis 220 baz puana ulasti.)

Yurticinde yerel secimler dncesinde ABD-Turkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kiresel
risk istahi takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Bugin Cumhurbagkani
Erdogan bazi blylkelgileri kabul edecek. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ile Ticaret
Bakani Ruhsar Pekcan, 10:30'da Tiirkiye ihracatgilar Meclisi Delegeler Calistayina katilacak.

Bu sabah:
- Asya’da yeni yil sebebiyle birgok piyasanin kapali olmasi nedeniyle islem hacimleri disuk.
- Cin, Tayvan, Guney Kore, Singapur ve Endonezya piyasalari tatil nedeniyle kapal..

- Fed ardindan piyasalar ABD-Cin'in gelecek haftaki gdrismelerde herhangi bir ilerleme
saglayip saglanmayacagina odaklanmis durumda

- Japonya %1 civari ekside.
- Abd vadelileri ekside
- S&P 500 vadeli %0,2, Nasdaq vadeli %0,24 civar ekside

- Telegraph gazetesinin haberine gore Britanya Basbakani Theresa May, Brexit anlagmasi
icin parlamentoda yapilacak ikinci oylamayi Subat sonuna kadar ertelemeye hazirlaniyor

- Fed sabirh durusunu vyineledi. Fed Baskan Yardimcisi Quarles, ABD'nin ekonomik
gbérinimunin hala iyi oldugunu, ancak yurt disindaki biyiime gelismelerinin negatif etkileri
konusunda endiseleri bulundugunu séyledi Fed Bagskani Powell, ABD ekonomisinin iyi bir
durumda olmaya devam ettigini ve Britanya'nin Avrupa Birligi'nden ayrilma karari gibi su
ana kadar ortaya ¢ikan soklara karsi esnekligini, direncini kanitladigini séyledi
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- Hindistan Merkez Bankasi repo faiz oranini yizde 6,50'den yizde 6,25'e gekti

- Dolar endeksi son iki haftanin zirvesinde. Dolardaki yukari hareket gelismekte olan Ulke
para birimlerini baskiliyor.

- Varlik Fonu bir milyar euro sendikasyon kredisi igin Citigroup ve ICBC'yi yetkilendirdi
- USD/TL 5,20 civarinda islem goriyor. (diin 5.19/5.23 bandinda iglem gordi)

BIST-100 endeksinde yukari atalarin yeniden glu¢ kazanmasi igin 103,500 direncinin
asllmasi gerekiyor... Ara dizeltme hareketinin etkili oldugu endekste 101,000 destegi
Uzerinde tutunacak hareketler, piyasada yeniden 103,500 ara direncini asma denemeleri
olusturabilir. Ancak endeksin yeniden ylUkselis hareketinde gl¢ kazanabilmesi igin 103,500
direncinin kirilmasi gerekiyor. Bu durumda 105,000 ve 106,000 seviyelerinin yeniden
hedeflenebilecegi piyasada, 101,000 destedi altinda ise 100,000 ve 98,000 risklerini g6z
ondnde bulunduruyoruz. (Teknik Biilten)

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi toplantisi, Dallas Fed Baskani Kaplan ve Fed Bagkan
Yardimcisi Clarida agiklamalari, Twitter 4. geyrek bilancosu takip ediliyor. ingiltere Merkez
Bankas! Brexit belirsizligi golgesinde faiz kararini ve enflasyon, biylime tahminlerini
aciklayacak. Piyasada herhangi bir politika degisikligi beklenmiyor. Ancak banka Mart
sonunda Brexit anlasmasina varilmasi durumunda faiz artisinin yakin oldugu mesajini
verebilir. Mart sonunda anlasma umutlari ise diisiik. ingiltere Basbakani Theresa May bugiin
Avrupa Komisyonu Bagkani Jean-Claude Juncker ile gérisecek. Goriisme dncesi ise Avrupa
Birligi yetkilileri anlasmanin yeniden miuizakere edilemeyecegi goérlisunld yinelemisti.
Bloomberg’e gére goérismelerde fazla ilerleme kaydedilmesi beklenmezken yeni bir
anlagsmanin 13 Subat’a kadar ingiliz Parlamentosu éniine gelmeyecegi konusuluyor.

Onumiizdeki dénemde ise Fed Baskani Powell''n 27 Subat agiklamalari, Brexit ve Abd/Cin
ticaret goriasmelerine yonelik haber akigi énemini koruyor. Fed Baskani Powell'in, yariyil
para politikas! raporunu 27 Subat'ta Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne
sunmasi bekleniyor. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ticaret temsilcisi Robert
Lighthizer'in ise énimiizdeki hafta Cin’e gitmesi bekleniyor. ingiltere Bagbakani May ise
bugiin Briksel'de Tusk ve Juncker ile bir araya gelecek. Basbakan Theresa May son
aciklamalarinda Brexit icin AB’ye tekrar masaya oturma teklifi yapildigini vurgulamigti.
Hatirlanacag tizere ingiltere Parlamentosu Ocak ayi sonunda, lkenin bir anlagsma olmadan
Avrupa Birligi'nden ayriimamasini talep eden teklifi kabul etmisti. Bu teklif 29 Mart'ta bir
anlasma olmaksizin AB’den ayrilmamasini talep ediyor. Maddenin yasal olarak bir
baglayiciigi olmasa da May Uzerinde baski kurmasi bekleniyor. Teklif ayrica, ingiliz
parlamentosunun Subat sonuna kadar herhangi bir Brexit anlasmasina onay vermemesi
halinde hikimetin AB’den Brexit tarihini ertelemeyi talep etmesini dngéruyor. Parlamentoda
kabul edilen ikinci teklif ise Muhafazakar Milletvekili Graham Brady’nin ’backstop’un yeniden
AB ile muzakere edilmesini isteyen teklifti.

Sektor ve Sirket Haberleri

Otokar <OTKAR TI> 4C18 Sonuglari

Otokar 4C18de 250mnTL net agikladi (Konsensus: 174mnTL). Satiglar ve VAFOK
beklentilerin Uzerinde gelirken, sirketin 4C18’de kaydettigi 34mnTL’lik vergi geliri net kari
destekledi.
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BAE ile olan savunma kontratinin 4C18’'de devreye girmesiyle savunma segmenti gelirleri
yillik bazda 476% yukselis kaydedererek 532mnTL seviyesi ile toplam gelirlerin 61%’ini
olusturdu. Ticari segmentteki hacim duslisi zayif TL'ye badh olarak yilikselen ortalama
aran fiyatlari ile 7% yukselis gosterdi.

Daha ylksek savunma sanayi gelir miksi brit kar marjinin gegtigimiz seneye gére 990baz
puan artmasinda temel rol oynarken, artan gelirler ile iyilesen 6lgek ekonomisi sayesinde
FAVOK marji 1540baz puan artis gostererek 26.7% seviyesine ulasti. Net borg giiglii
nakit akisi sayesinde geyreksel bazda 41% azalarak 535mnTL seviyesine geldi. Sirketin
sene sonu bakiye siparigleri $430mn + EUR76mn seviyesinde bulunmaktadir ki bunun
6nemli bir kismi BAE kontratindan kaynaklanmaktadir.

Sirket ile goristikten sonra tahminlerimizde revizyona gitmeyi planhyoruz. Hisse 2019
konsensus (Bloomberg) tahminlerine gére 11.5x F/K ile islem gdrmektedir. Hisse glgli
4C sonuglarini bir o6lglide fiyatlamis olsa da beklentilerin Uzerinde gelen finansal
sonuglarin hisseyi desteklemeye devam edebilecegini dlisinliyoruz.

Erdemir ve Isdemir’in 418 UFRS sonuclarinin bugun agiklanmasi bekleniyor

Erdemir ve Isdemirin 4C18 UFRS sonuclarinin bugun aciklanmasi bekleniyor: Erdemir
icin 4C18 net kar beklentimiz TRY1,338m (RT anketi: TRY,1356m)’dur. Isdemir icin ise
4C18 UFRS net kar tahminimiz TRY771m’dur (piyasa tahmini mevcut degil.)
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trtin ya da hizmetin masteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




