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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde
surdiriiyoruz

102,500 destegini yakindan izlemeyi

ABD Merkez Bankasi Fed faiz artinmlarina ara verebilecedi ve bilango
kigultme surecini yavaglatabilecedi sinyali verirken, kiresel hisse
senetlerinde ylkselis egilimi korunuyor. Kiresel risk barometresi olarak
da izlenen S&P 500 endeksi 24 Aralik diplerinden bu yana %+15, MSCI
EM %+10, MSCI Dinya %+12 vyikselmis durumda. Onimiizdeki
glinlerde Abd/Cin ticaret miizakerelerine yonelik haber akisi 6n planda
kalmaya devam edecek. Gegen hafta ABD Baskani Donald Trump’in Cin
ile 1 Marta kadar ticaret pakti imzalanacagr konusunda iyimser
aciklamalari 6n plandaydi. Trump Abd'de gergeklesen gortismeleri
degerlendirirken Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile yakin bir zamanda
gorusecegdini vurguladi. Cin ise goOrusmeleri ‘verimli’ olarak niteledi. En
Onemli konu olarak 6ne ¢ikan teknoloji ve fikri milkiyet haklari ise soru
isareti olmaya devam ediyor. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve
ticaret temsilcisi Robert Lighthizerin Subat ortasi gibi Cin’e gitmesi
bekleniyor.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler o6ncesinde ABD-Turkiye iligkileri,
Suriye’deki gelismeler ve kuiresel risk igtahi takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. TCMB Baskani Cetinkaya’nin siki durug
sOylemini yinelemesi ve ardindan guvercin Fed aciklamalarinin da
destegiyle dolar/TL son iki ayin en dusuk seviyelerine gerilerken, banka
hisseleri 6nculigunde sert yikselislerin 6ne c¢iktigi hisse senetlerinde
Cuma gina kar satiglarinin etkili oldugunu takip ettik. 10 yilhk tahvil faizi
Haziran’dan bu yana en dusiuk seviyelere geri c¢ekilmis durumda.
(yilbagindan bu yana faizdeki disus 220 baz puana ulasti.)

Biltenimizden Baslhklar

= Piyasa Yorum

m TSKB < TSKB TI> 4C18 Sonuglari: Beklentiler ile uyumlu net kar
acikladi

= Yapi Kredi Bankasi < YKBNK TI> 4C18 sonuglarini agikladi

= Anadolu Hayat: (ANHYT) AL tavsiyesi ve 8,25 TL hedef fiyat ile
yeniden takip listemizde

Gunluk Takvim

= 10:00 TR - TUFE (beklenti: %+1.03 dnceki: %-0.40)

= 10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %20.30 énceki: %20.30)

= 10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %19.00 dnceki: %19.53)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

102,937
19,817
-1.1%

US$1,367 mn
US$1,514 mn

US$166.4 bn

29.6%

US$1,292 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.1% / 12.8%
11.4% / -13.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
ODAS 2.10 9.4%
ULKER 19.46 5.8%
ANACM 3.05 4.5%
GLYHO 3.56 2.9%
KORDS 9.10 2.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

IEYHO 0.60 -14.3%
ITTFH 3.02 -5.6%
THYAO 14.76 -4.3%
PGSUS 29.12 -4.0%
FLAP 2.95 -3.6%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 210 -24.7%
GARAN 147  -25.9%
KRDMD 103 -29.0%
ASELS 77  -33.0%
ODAS 71 n.m.
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PiYASA YORUMU

ABD Merkez Bankasi Fed faiz artirimlarina ara verebilecedi ve bilango kigilltme strecini
yavaglatabilece@i sinyali verirken, kiresel hisse senetlerinde yikselis egilimi korunuyor.
Kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 24 Aralik diplerinden bu yana
%+15, MSCI EM %+10, MSCI Diinya %+12 yikselmis durumda. Oniimiizdeki ginlerde
Abd/Cin ticaret mizakerelerine yonelik haber akigi 6n planda kalmaya devam edecek.
Gecen hafta ABD Bagkani Donald Trump’in Cin ile 1 Mart'a kadar ticaret pakti imzalanacagi
konusunda iyimser acgiklamalari 6n plandaydi. Trump Abd’de gerceklesen goérlismeleri
degerlendirirken Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile yakin bir zamanda goriisecegini vurguladi.
Cin ise goérismeleri ‘verimli’ olarak niteledi. En dnemli konu olarak éne ¢ikan teknoloji ve fikri
mulkiyet haklari ise soru isareti olmaya devam ediyor. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin
ve ticaret temsilcisi Robert Lighthizer'in Subat ortasi gibi Cin’e gitmesi bekleniyor.

Yurtigi piyasalarda yerel secimler 6ncesinde ABD-T{rkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve
kiuresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. TCMB Baskani
Cetinkaya’nin siki durus sdylemini yinelemesi ve ardindan givercin Fed agiklamalarinin da
destegiyle dolar/TL son iki ayin en diusuk seviyelerine gerilerken, banka hisseleri
onculiginde sert yikseliglerin 6ne c¢iktigl hisse senetlerinde Cuma gini kar satislarinin
etkili oldugunu takip ettik. 10 yillik tahvil faizi Haziran’dan bu yana en dislk seviyelere geri
¢ekilmis durumda. (yilbasindan bu yana faizdeki dustis 220 baz puana ulasti.)

Bugin makro tarafta Ocak Tife verisi 6n planda olacak. Piyasada ortalama aylik artig
beklentisi %+1 civarinda sekilleniyor. (yillik bazda %+20.30) Bu beklenti son iki aydir devam
eden eksi aylik enflasyon déneminin sona erecegine isaret ediyor. TCMB Baskani Murat
Cetinkaya’nin gectigimiz hafta gerceklestirilen Enflasyon Raporu toplantisinda enflasyonda
ikna edici dususe kadar siki durusun surecegini vurguladiini hatirlatalim. Diger taraftan
bugiin Cumhurbagkani Erdogan, 15:00’te kabine toplantisina baskanlik edecek.

Bu sabah:

- Ticaret gérusmeleri iyimserligi ile hisse senedi piyasalari haftaya iliml artiglarla bagladi.
- Trump CBS réportajinda Cin ile anlasmanin ufukta oldugunu yineledi.

- Buguin birgok Asya piyasasi tatil nedeni ile kapal..

- Japonya %0,4 civari artida. Cin, GUney Kore ve Hong Kong kapali.

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara karsi hafif ekside

- Abd vadeli endeksleri yatay

- S&P 500 vadeli %0,03, Nasdaq vadeli %0,07 civari artida

-USD/TL Tife verisi 6ncesi 5,22 civarinda islem goruyor. (gecen hafta 5.16/5.36 bandinda
islem goérdul)

BIST-100 endeksinde 102,500 destegini yakindan izlemeyi surduriyoruz...Sert ylkselisin
ardindan 106,000 hedef direng noktasinin olusturdugu asagi baski igerisinde, 102,500
seviyesini ara destek olarak izlemeyi surdiridyoruz. 102,500 Uzerinde gin igi yukselis
potansiyelini koruyacak olan piyasada, yukari ataklarda ise 104,500 ve 106,000 seviyeleri
diren¢ konumunda bulunacak. Su asamada yuselis yonindeki pozisyonlar igin 102,500
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destegini stop loss olarak almayi sirdirdigimuz piyasada, bu nokta altindaki seyrin ise
101,000 hedefiyle olasi bir ara realizasyon sireci olusturacagini géz éniinde bulunduruyoruz
(Teknik Bilten)

Bu hafta makro veri akisi zayif. Abd’de hikimetin kapali kalmasi nedeniyle agiklanamayan
bazi Kasim ayi verileri agiklanabilir. Hafta genelinde Abd’de ISM hizmet endeksi, ingiltere
Merkez Bankasi toplantisi takip edilecek énemli makro konular. Bu aksam Fed'den Mester
ekonomi ve para politikasi hakkinda konusacak.

Bugiin 10:00'da Ocak TUFE agciklaniyor. Piyasada Ocak'ta gida fiyatlarindaki yiikseligin
etkisiyle, Bloomberg anketine gore %+1,03, Reuters anketine gére %1 artis bekleniyor. (yillik
bazda %+20.30) Gegen hafta agiklanan ITO gida fiyatlarindaki artisin TUFE verisine yonelik
yukari yoénli riskleri artirdigi séylenebilir. TUFE gida ile korelasyonu daha yiiksek olan ve
dolayisiyla zaman zaman iyi bir 6nci gosterge kabul edilen ITO gida grubu Ocak ayinda
aylik bazda %2,53 artis gosterdi. (Aralik ayinda %+0,20) Gegen sene Ocak ayinda aylik artis
hizi %+0,81. Ayrica daha 6nce agiklanan Tirk-is gida fiyatlarindaki artis ise Ocak ayinda
%+3,48 olarak gergeklesmisti. (Aralik'ta %-0,08) Diger taraftan Ocak ayinda mevsimsel
indirimlerin etkisiyle giyim grubu, elektrik, dogal gaz ve su tarifelerindeki indirimlerin etkisiyle
konut grubu fiyatlarinda disls bekleniyor. Otomotiv konut ve beyaz esya sektorlerindeki
vergi indirimlerinin uzatilmasi ise yukari yonli etkileri sinirlayan énemli bir faktér konumunda
oldugunu not edelim. Siki durus vurgusunu yineleyen Merkez Bankasi son PPK
toplantisinda Ocak ayinda basta elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki ayarlamalarin yani sira
cesitli illerde sebeke suyu fiyatlarinda yapilan indirimlerin de etkisiyle enerji grubu yillik
enflasyonunda belirgin bir diistis 6ngérildugine isaret etmisti.

Sektor ve Sirket Haberleri

TSKB < TSKB TI> 4C18 Sonugclari: Beklentiler ile uyumlu net kar agikladi

TSKB 4C18’de solo bazda 170mn TL net kar agikladi. Bu rakam piyasa beklentisi olan
168mn TL ve bizim tahminimiz olan 165mn TL'ye paralel gerceklesmistir. Net kar yillik
%18 artis gosterdi. Yuksek swap maliyetleri ve 90mn TL serbest karsilik net kari olumsuz
etkilerken, tlifex kaynakli faiz gelirleri ve karsilik giderlerindeki diistis kari desteklemistir.
Takiptaki krediler orani 10 baz puan artigla %2,13’e ylkselmigtir. Sermaye yeterlilik orani
ise 250 baz puan artisla %16,2’'ye yukselmisti. TSKB'nin 4C18 sonuglarini
beklentilerimiz ile uyumlu buluyoruz ve hisse performansina énemli bir etki yapmasini
beklemiyoruz. TSKB icin 12 aylik hedef fiyatimizi risksiz faiz oranindaki 100 baz puan
indirim nedeni ile hisse bagina 0,95 TL’ye yukseltiyouz (6nceki: 0,85 TL). TSKB igin TUT
tavsiyemizi koruyoruz.

Yapi Kredi Bankasi < YKBNK TI> 4C18 sonuglarini agikladi

Yap! Kredi 4C18’de solo bazda 1,081mn TL net kar acgikladi. Piyasa beklentisi 913mn
TL'dir.
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Anadolu Hayat: (ANHYT) AL tavsiyesi ve 8,25 TL hedef fiyat ile yeniden takip
listemizde

Anadolu Hayat'i AL tavsiyesi ve 8,25 TL hedef fiyat ile yeniden arastirma kapsamimiza
ahyoruz. Gec¢mis yillara gére daha dusuk buylime beklentisinin hisse fiyatina yansidigini
dislnuyoruz ve yilbagsindan bu yana BIST100 endeksinin %15 altinda performans
gosteren Anadolu Hayat icin 8.3x F/K ¢arpaninin cazip oldugunu distniyoruz.
Gegtigimiz 5 yilda net kar yillik ortalama %25 seviyesinde blylime gdésterirken sirketin
F/K carpani ortalama 15x civarindaydi. Oniimiizdeki 3 yilda yillik ortalama %16 kar
blyimesi 6ngoériyoruz ve F/K carpani ortalama 7x seviyelerindedir. Biyime
beklentilerindeki degisimin sirketin degerleme c¢arpanlarina da yansidigini disinuiyoruz.
Anadolu Hayat 2019 yili beklentimize gore 8.3x F/K ve 2.3x F/DD ile iglem gérmektedir.
Ayrica dizenli kar payl 6deyen Anadolu Hayat icin %8 kar payi verimliligi, hissenin
defansif 6zelligini artirmaktadir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhuUtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




