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BIST-100 endeksinde kisa vadeli yukselig trendi siiriiyor

Klresel hisse senetlerinde tepki yukseligleri etkili. Fed’den guvercin
aciklamalar, Cin’de likidite adimlari ve Ab/Cin ticaret goérismelerine
yonelik iyimserlik esliginde hisse senetlerindeki tepki slreci devam
ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana kuresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi %12 civari ylkselmis durumda. Ayni donemde
Msci Turkiye %+6, MSCI EM %+5,8, MSCI Dinya %+9,5 degisim
gOsterdi. Din aksam, her ne kadar daha sonra yalanlansa da, Wall Street
Journal gazetesinde yer alan haber 6n plandaydi ve olumlu etki yaratti.
Wsj'de yer alan habere goére ABD, piyasalari sakinlestirmek ve Cin ile
anlagsmaya varabilmek igin uyguladigi gumrik tarifilerini geri amayi
planliyor. ABD Hazine Bakanligi haberi yalanlarken ne Mnuchin’in ne
Lightizer'in Cin ile gérusmelerde tarifeleri degistirmek yoninde herhangi
bir tavsiyede bulunmadigini agikladi. Bu ayin sonunda Cin Bagbakan
Yardimcisi Liu He, gérismelerde ilerleme kaydetmek igin ABD’ye gidiyor.
ABD-Cin ticaret savasinda Trump’in uygulayacagini séyledigi yeni tarifler
icin verilen sirenin 1 Mart’ta dolacagini hatirlatalim.

Yurti¢i piyasalarda yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-
Turkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Merkez Bankasi'nin bu hafta
PPK toplantisinda faizleri sabit tutmasi ve ileriye dénik bir indirim sinyali
vermemesinin ardindan degerlenen dolar/TL'de sakin seyir goéruliyor.
Banka hisseleri Onculiginde sert yukselislerin 6ne ¢iktigi hisse
senetlerinde ise kisa vadeli yukselis trendi korunuyor. (BIST-100 endeksi
3 Ocak diplerinden bu yana %+10,8 yukseldi)

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yukselis trendi surtyor. Kisa vadeli sert
yukseliste 99,000/101,000 bandini realizasyon bélgesi olarak aliyoruz...
Endekste 87,500 Uzerinde baglayan ve 89,500 direncinin asilmasiyla
onaylanan kisa vadeli yikselis trendi surtyor.

Biltenimizden Basliklar

= Piyasa Yorum

s SOK Marketler <SOKM TI> 2018 yil sonu magaza sayisi.

Gunliik Takvim

m 17:05 San Francisco Fed Bagkani Williams konusacak

= 18:00 ABD - Michigan Tuketici Guven Endeksi (beklenti: 96.4 6nceki:
98.3)

= 18:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.7)
= 19:00 Philadelphia Fed Bagkani Harker konusacak
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

96,817
18,075

1.5%
US$1,763 mn
US$1,897 mn

US$152.0 bn
29.5%
US$1,224 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

5.6% / 7.6%

-2.2% [ -17.0%

En cok artan TL/hisse Degisim
BERA 2.14  19.6%
GOZDE 2.87 7.1%
MPARK 10.30 6.2%
YKBNK 1.75 6.1%
ISCTR 5.04 4.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

IEYHO 0.70 -4.1%
IPEKE 5.92 -3.7%
FLAP 3.02 -3.2%
THLAS 0.31 -3.1%
KOZAA 7.49 -3.0%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 307 18.0%
GARAN 301 16.9%
AKBNK 107 -9.1%
VAKBN 102 -6.8%
HALKB 96 5.1%
210,000

180,000

150,000

120,000
90,000

S (S S B R S S
! ~ ~ N ~N e} @ [ee]
- S R - - I S
[$] & £ = 8 & £
= =
o @ w o ©
BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI


mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr

YapiKredi

Yatirim

@R Kog 2 UniCredit Group

Giinlik Yatirnm Biilteni - 18/01/19

PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde tepki yilkseligleri etkili. Fed'den glvercin agiklamalar, Cin'de
likidite adimlari ve Ab/Cin ticaret goérismelerine yonelik iyimserlik esliginde hisse
senetlerindeki tepki slreci devam ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %12 civar yikselmis durumda. Ayni
doénemde Msci Turkiye %+6, MSCI EM %+5,8, MSCI Dinya %+9,5 degisim gosterdi. Din
aksam, her ne kadar daha sonra yalanlansa da, Wall Street Journal gazetesinde yer alan
haber 6n plandaydi ve olumlu etki yaratti. Wsj'de yer alan habere gbére ABD, piyasalari
sakinlestirmek ve Cin ile anlagsmaya varabilmek igin uyguladigi gimrik tarifilerini geri amayi
planliyor. ABD Hazine Bakanligi haberi yalanlarken ne Mnuchin’in ne Lightizer'in Cin ile
goérusmelerde tarifeleri degistirmek yoniinde herhangi bir tavsiyede bulunmadigini agikladi.
Bu ayin sonunda Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, gorismelerde ilerleme kaydetmek igin
ABD’ye gidiyor. ABD-Cin ticaret savagsinda Trump’in uygulayacagini soyledidi yeni tarifler
icin verilen surenin 1 Mart’ta dolacagini hatirlatalim.

Yurtici piyasalarda vyerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iligkileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Merkez Bankasi'nin bu hafta PPK toplantisinda faizleri sabit tutmasi ve ileriye doniik
bir indirim sinyali vermemesinin ardindan degerlenen dolar/TL'de sakin seyir gorullyor.
Banka hisseleri oncultiginde sert yikselislerin 6ne ¢iktigi hisse senetlerinde ise kisa vadeli
yukselis trendi korunuyor. (BIST-100 endeksi 3 Ocak diplerinden bu yana %+10,8 yikseldi)

Bugin iki 6nemli giindem konusu var. Cumhurbaskani Erdogan, 14:30'da ABD’li senator
Lindsey Graham ile goérisecek. Merkez Bankasi Olaganisti Genel Kurul Toplantisi ise
10:00’'da baglayacak. Merkez Bankasi olaganisti genel kurulu ile kar payini goérisecek.
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak bu ay yaptidi aciklamada Hazine’ye TCMB kar payi
olarak 37 milyar TL kaynak aktarilacagini belirtmisti. Albayrak bu adimin temel amacinin
“etkin nakit ydnetimi kapsaminda kamu &demeleri, piyasalar 6demeleri, KDV iade
o6demelerinin ¢ok daha hizlandirilarak piyasaya likiditenin hizli sekilde sunulmasi” olarak
aciklamisti.

Bu sabah:
- Asya hisse senetlerinde yikselisler 6ne cikiyor.

- Fed faiz artirminda sabir mesajlarina devam ediyor. Fed Bagkan yardimcisi Randal
Quarles, ekonomik goérinim hakkinda iyimser oldugunu, ancak kendisine herkesin
katiimadidini vurgularken "Su acik ki piyasalar asagdi yonlu risklere daha ¢ok odaklanmis
durumda” dedi.

- Abd vadeli endeksleri artida
- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %0,3 civari artida

- Trump ABD delegasyonunun Davos ziyaretini iptal etti. ABD Baskani, kamunun kapali
kalmasini iptal kararina gerekge gosterdi.

- ingiltere Bagbakani Theresa May ise Brexit krizini gerekge gdstererek Davos’a
katilmayacagini acikladi. May revize Brexit planini 21 Ocak’ta aciklayacak. Bu plan 29
Ocak’ta ingiliz Parlamentosunda oylanacak.
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- TL TCMB toplantisi sonrasi dolara karsi kazanimlarini koruyor.
- USD/TL 5,36 civarinda islem goriyor. (diin 5.32/5.38 bandinda iglem goérdii)

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yUkselis trendi surlyor. Kisa vadeli sert yuUkseliste
99,000/101,000 bandini realizasyon bdlgesi olarak aliyoruz... Endekste 87,500 Uzerinde
baslayan ve 89,500 direncinin asiimasiyla onaylanan kisa vadeli yikselis trendi strlyor.
Bankacilik sektor endeksinin kritik 120,000 trend direncini agsmasiyla gi¢ kazanan banka
hisseleri lokomotifliginde devam eden alim egiliminin, son iki haftada % 10 seviyesini astigini
g6zlemliyoruz.(Bu donemde XBANK da ki deger artisi ise % 20 yi asti). Boylece kisa vadeli
yukselis trendinin ana hedef noktasi olarak aldigimiz 100,000 seviyesini hedeflemeyi
surdirdigu piyasada, 99,000/101,000 bandini olasi realizasyon bdlgesi olarak izliyoruz. Su
asamada kisa vadeli yukari potansiyelinin devam ettigi disindligimuz piyasada, ylkselis
yonundeki pozisyonlar igin stop loss seviyemizi ise 95,000 destedine g¢ekiyoruz. Bu seviye
Uzerindeki seyri ise olasi realizasyonun ardindan yukselisin devami ydninde izlemeyi
surdiruyoruz. (Teknik Bulten)

Bugin yurticinde ABD’li senatér Lindsey Graham goriismesi ve TCMB olaganisti genel
kurulu takip ediliyor. New York Fed Baskani John Wiliams 17:05’te, Philadelphia Fed
Baskani Patrick Harker 19:00’da konusacak. S&P Yunanistan ve Rusya’nin kredi notunu
aciklayacak. Fitch ise Fransa’nin not kararini yayimlayacak. Not kararlarinin piyasalarin
kapanmasinin ardindan agiklanmasi bekleniyor.

Onumiizdeki dénemde sikilasan kiiresel finansal kosullar, kiiresel ticaret, biiyime endiseleri
ve fonlama ve kredi piyasalari 6ne g¢ikan temel risk konulari olmaya devam ediyor. Fed
Baskani Powell'in son agiklamalari giivercince yorumlandi. Powell merkez bankasinin bu yil
para politikasi kararlarini alirken sabirli ve esnek olacagdini sdyledi. Fed'in faiz konusundaki
durusunu 2019 yili ilk yarisinda, muhtemelen de ilk ¢eyrekte degistirdigini daha net bir
sekilde agiklamasini, yani havlu atmasini bekliyoruz. Fed’in havlu atmasi igin sartlarin heniz
olusmadigini dustuntyoruz. Bundan sonra 2019 yilinin, iginde aralarinda Turkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan, ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
disinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
SOK Marketler <SOKM TI> 2018 yil sonu magaza sayisi

SOK Marketler <SOKM TI> 2018 yil sonu magaza sayisi. SOK, 2018 yilini 6,100 SOK ve
264 SOK Mini olmak Uzere toplam 6,364 magaza ile kapadi. Yilin tamaminda net 1,000
adet SOK aciligi anlamina gelen bu sonug, bizim model tahminlerimizle de értismektedir.
Sirketin 2019 yilinda da benzer bir bliyiime sergileyecegi varsayimi altinda modelimizde
1,000 magaza agilisi 6ngorirken, mevcut zayif yurtici talep ve fiyatlama ortami gérinimu
nedeniyle bunun 800’10 mertebelere gerileyebilecedi ihtimalinin oldugunu da
distniyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




