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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yiikselig stiriiyor

Klresel hisse senetlerinde tepki yukseligleri etkili. Fed’den guvercin
aciklamalar, Cin’de likidite adimlari ve Ab/Cin ticaret goérismelerine
yonelik iyimserlik esliginde hisse senetlerindeki tepki slreci devam
ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana kuresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi %11 civari ylkselmis durumda. Ayni donemde
Msci Turkiye %+4,7, MSCI EM %+6 , MSCI Diinya %+9 degisim gosterdi.
Din kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %0.2
sinirlh yukselisle gunid tamamladi. Beklenenden iyi gelen banka
finansallari ylkselise destek olurken, Huawei'ye yonelik negatif haberler
soru isareti yaratan konu basliklarindan biri oldi. Wsj'de yer alan habere
gore Cin telekom devi Huawei ABD’li federal savcilar tarafindan, ticari
sirlarin galinmasi gibi suglamalar kapsaminda sorusturuluyor. Haberde
sorusturmanin ileri safhalara ulastigi ve vyakinda iddianamenin
aciklanabilecegi belirtiliyor.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6éncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-
Turkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Diin makro tarafta TCMB PPK
aciklamalari 6n plandaydi. TCMB politika faizinde ve agiklanan kisa notta
onemli bir degisiklige gitmedi. TCMB politika faizini %24 seviyesinde sabit
tutarken, enflasyon gérinimuinde belirgin iyilesme saglanana kadar siki
parasal durusun korunacagini belirtti. (TCMB'nin bir sonraki PPK karari 6
Mart'ta yilin Gglincl toplantisi ise 25 Nisan'da ) Dolar/TL TCMB'nin ileriye
donik faiz indirim sinyali icermeyen PPK aciklamasiyla hafta baginda test
ettigi zirve seviyelerden geri gekilirken hisse senetlerinde diin banka
hisseleri 6nciliginde sert ylikselislerin etkili oldugunu takip ettik. (%+2,4)

Biltenimizden Baslhklar
= Piyasa Yorum

m TSKB: TSKB 2019 yili beklentilerini agikladi

= Avrupa Birligi Uyeleri, Avrupa Komisyonunun énerdigi demir gelik
urinleri ithalatlarina karsin gegici  Onlemlerin  kesinlestiriimesini
destekledi

Gunluk Takvim
= 02:30 Minneapolis Fed Bagkani Kashkari konusacak

= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (11 Ocak
haftasi)

= 16:30 ABD - Konut Baglangiglari (beklenti: 1253k 6nceki: 1256k)
= 16:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: 1280k 6nceki: 1328k)
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Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

95,411
17,657

2.4%
US$1,619 mn
US$1,752 mn

US$148.4 bn
29.6%
US$1,219 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

4.1% / 5.4%
-3.1% / -16.6%

En cok artan TL/hisse Degisim
FLAP 3.12  14.7%
AKBNK 6.55 8.6%
ISCTR 4.81 8.1%
SAHOL 8.29 7.0%
GARAN 8.91 6.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ODAS 1.91 -2.6%
MAVI 30.00 -2.3%
DGKLB 1.25 -2.3%
KOZAL 55.85 -2.2%
SODA 7.38 -1.7%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 260 11.6%
GARAN 258  81.0%
AKBNK 117 42.2%
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde tepki yilkseligleri etkili. Fed'den glvercin agiklamalar, Cin'de
likidite adimlari ve Ab/Cin ticaret goérismelerine yonelik iyimserlik esliginde hisse
senetlerindeki tepki slreci devam ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %11 civarl yikselmis durumda. Ayni
dénemde Msci Tirkiye %+4,7, MSCI EM %+6 , MSCI Dinya %+9 degisim gosterdi. Din
kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %0.2 sinirli yukseligle guni
tamamladi. Beklenenden iyi gelen banka finansallari ylkselise destek olurken, Huawei'ye
yonelik negatif haberler soru isareti yaratan konu basliklarindan biri oldi. Wsj'de yer alan
habere goére Cin telekom devi Huawei ABD’li federal savcilar tarafindan, ticari sirlarin
¢alinmasi gibi sucglamalar kapsaminda sorusturuluyor. Haberde sorusturmanin ileri safhalara
ulastigi ve yakinda iddianamenin aciklanabilecegi belirtiliyor. Diger taraftan Apple’'in disen
iPhone satislarinin ardindan bazi birimlerde ise alimlari azaltacagina dair haberler ise
kiresel blylimeye yonelik endiselere destek olabilir nitelikteydi. Ayrica Fed, ekonomiye
iliskin yayinladigi 'Bej Kitap' raporunda, ABD genelinde istihdam piyasasinin sikilastigini,
isletmelerin herhangi bir seviyede nitelikli personel bulmakta zorlandigini ve genel olarak
Ucretlerin ihmh sekilde blyiduginu ifade etti.

Yurtici piyasalarda yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iligkileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Din makro tarafta TCMB PPK aciklamalari 6n plandaydi. TCMB politika faizinde ve
aciklanan kisa notta 6énemli bir degisiklige gitmedi. TCMB politika faizini %24 seviyesinde
sabit tutarken, enflasyon goériniminde belirgin iyilesme saglanana kadar siki parasal
durusun korunacagini belirtti. (TCMB'nin bir sonraki PPK karari 6 Mart'ta yilin Gglnci
toplantisi ise 25 Nisan'da ) Dolar/TL TCMB'nin ileriye dénuk faiz indirim sinyali icermeyen
PPK agiklamasiyla hafta basinda test ettigi zirve seviyelerden geri cekilirken hisse
senetlerinde din banka hisseleri 6nculiginde sert yikselislerin etkili oldugunu takip ettik.
(%+2,4)

Bugin Suriye’de ABD askerlerini hedef alan teror saldirisinin ardindan gelismeler izleniyor.
Cumhurbagkani Erdogan, 15:30'da MIT Baskani Hakan Fidan'i kabul edecek. Disigleri
Bakani Cavusoglu, Makedonya Digisleri Bakani Nikola Dimitrov ile 12:00’de ortak basin
toplantisi diizenleyecek. MHP Genel Bagkani Devlet Bahgeli, 12:30'da Kizilcahamam’da
basin toplantisi dizenleyecek. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, 12:30°da is dinyasi
temsilcilerinin katilimiyla gerceklestiriliecek "Adim Adim Ekonomi Antalya" toplantisina
katilacak.

Bu sabah:

- Huawei krizinin tekrar canlanmasi ve Apple’in kiresel bliyimeye ydnelik yeni olumsuz
isaret vermesiyle bu sabah Abd vadelileri ekside, Asya hisselerinde ivme kaybi var.

- ingiltere'de Bagbakan Theresa May parlamentodaki gliven oylamasini 306'ya karsi 325
oyla kazandi

- ingiltere’de Bagbakan Theresa May yasadidi tarihi oylama hezimetinin ardindan bu kez
muhalefetteki isci Partisi'nin gilivensizlik oylamasini atlatmayi basardi. May agik farkla
parlamentoda reddedilen Brexit anlagsmasinin revize edilmesi i¢cin muhalefet partileriyle
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muzakereye bagladi. AB liderleri ise anlagmasiz Brexit senaryosundan kaginmak 2019 ikinci
ceyrege kadar Brexit'i uzatmaya sicak bakiyor.

- Asya hisse senetlerinde karisik egilim dne gikiyor.

- Abd vadeli endeksleri ekside

- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %0,3 civari ekside

- TL TCMB toplantisi sonrasi dolara karsi kazanimlarini koruyor.

- USD/TL 5,36 civarinda islem géruyor. (din 5.33/5.45 bandinda islem gérdui)

BIST-100 endeksinde ylkselis surtyor... 87,500 Uzerinde baslayan kisa vadeli yikselis
hareketinin sirdigl piyasada, din ikinci hedef olarak aldigimiz 94,500 seviyesi de yukari
gegcildi. Bankacilik sektér endeksinin kritik 120,000 trend direncini agmasiyla gi¢ kazanan
banka hisselerinin lokomotifliinde devam eden alim egiliminin, gin icerisinde 96,500
seviyesine yonelecegini dislnilyoruz. Sert ylkselisin ardindan 96,500 seviyesinden
olusabilecek seans ici kar satislarini ise géz 6niinde bulunduruyoruz. Ancak 93,000 Uizerinde
devam edecek yiikselisin 96,500 lzerinde énimizdeki giinlerde 100,000 ana hedefini test
edecek potansiyeli korudugunu dusindyoruz. Bu nedenle su asamada kisa vadeli yukari
potansiyelinin devam ettigi disindigimuz piyasada, ylkselis ydnindeki pozisyonlar igin
stop loss seviyemizi 93,000 destedine gekiyoruz. Bu seviye Uzerindeki seyri ise yukselisin
devami yoniinde izlemeyi surduriiyoruz. (Teknik Bilten)

Bugiin makro tarafta Fed Yénetim Kurulu Uyesi Quarles agiklamalari olmak (izere Fed'den
gelecek aciklamalar takip edilecek. Ayrica Morgan Stanley ve Netflix 4. ¢eyrek bilangosu,
OPEC aylik petrol piyasasi raporu, ABD issizlik maasi basvurulari, Aralik ayi konut
baslangiglari ve insaat izinleri ve Philadelphia Fed is gérinimu verileri agiklaniyor.

Oniimiizdeki dénemde sikilagan kiresel finansal kosullar, kiiresel ticaret, biiyiime endiseleri
ve fonlama ve kredi piyasalari éne ¢ikan temel risk konulari olmaya devam ediyor. Fed
Baskani Powell'in son agiklamalari givercince yorumlandi. Powell merkez bankasinin bu yil
para politikasi kararlarini alirken sabirli ve esnek olacagini sdyledi. Fed’in faiz konusundaki
durusunu 2019 yili ilk yarisinda, muhtemelen de ilk ceyrekte degistirdigini daha net bir
sekilde agiklamasini, yani havlu atmasini bekliyoruz. Fed’in havlu atmasi igin sartlarin heniz
olusmadigini dugtuntyoruz. Bundan sonra 2019 yilinin, iginde aralarinda Turkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan, ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
disinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Avrupa Birligi Uyeleri, Avrupa Komisyonunun onerdigi demir celik iiriinleri
ithalatlarina karsin gegici 6nlemlerin kesinlestirilimesini destekledi

Avrupa Birligi Uyeleri, Avrupa Komisyonunun énerdigi demir celik Grinleri ithalatlarina
karsin gecici 6nlemlerin kesinlegtiriimesini desktekledi: Boylelikle Temmuz, 2018’den beri
gecerli olan Avrupa Birliginin demir celik urunleri ithalatlarina yonelik kota uygulamasi (3
yillik ortalama ithalat'in uzerindeki kisim icin) 2021 Haziran ayina kadar kesinlestiriimis
sekilde devam etmesi bekleniyor.

Yorum: llgili haber takip listemizde olan demir celik hisse (EREGL, ISDMR, KRDMD)
performanslari uzerinde, dun de gozlemlendigi gibi, kisa vadede volatilite/baski yaratabilir.
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Bununla beraber; kotalarin makul olcude kisilmasi durumunda, temel olarak ilgili
sirketlerin maliyet yapilarinin Turkiye’de demir celik uretimi yapan sirketlere gore daha
rekabetci olmasi, Avrupa Birligine satislarinin nispeten limitli olmasi, ve alternatif ihracat
pazarlarina yonelenebilme esnekleginden dolayi temel anlamda kalici bir etki yapmasini
beklemiyoruz.

TSKB: TSKB 2019 yili beklentilerini agikladi

TSKB 2019 yili i¢in beklentilerini agikladi. Buna goére, banka 2019 yili igin kur etkisinden
arindirimis olarak %5 kredi biyimesi ve %14-15 6zkaynak karliligi beklemektedir. Net
faiz marjinin %3,5-%3,8 bandinda olmasi beklenmektedir (9A18: %4,1). Takipteki krediler
oraninin %4’0n altinda beklenirken (9A18: %2), kredi risk maliyet orani ise 100 baz puan
olarak o6ngorilmektedir (9M18: 109bps). TSKB'nin bekledigi 6zkaynak karliligi, bizim
beklentimiz olan %14,7 ile uyumludur. TSKB i¢in TUT tavsiyemizi strdiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdinduar. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tium gergek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




