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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde
surdiriiyoruz

89,000 destegini stop loss almayi

Klresel hisse senetlerinde tepki yukselisleri etkili. Fed’'in daha givercin
bir tona ge¢gmesi, Cin’de zorunlu karsiliklarin indiriimesi ve Ab/Cin ticaret
gorusmelerine yonelik iyimserlik esliginde hisse senetlerindeki tepki
suireci devam ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana klresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %10 civari, petrol fiyatlar
ise %20 civari yikselmis durumda. Ayni dénemde Msci Turkiye %-4,
MSCI EM %+2,4 , MSCI Dinya %+7 degisim gosterdi. ABD Merkez
Bankasr'nin Aralik ayindaki toplantisina iligkin din aksam aciklanan
tutanaklar bankada guvercin seslerin yikseldigine isaret etti ve Powell'in
son guvercin agiklamalarini teyit etti. Hatirlanacgi Gzere Powell merkez
bankasinin bu yil para politikasi kararlarini alirken sabirli ve esnek
olacagini vurgulamisti.

Yurti¢i piyasalarda yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-
Turkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen
ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. ABD ile iligkilerin tekrar
bozulabilecedi ve mali disipline yénelik endiseler 6n planda. 16 Ocak PPK
toplantisi 6éncesinde kurda yukari yonli hareket devam ederken (TL son
U¢ gun icinde dolar karsisindaki deger kaybi %3'U buldu), BIST-100
endeksinde tepki ylkseliglerinin devam ettigini takip ediyoruz.
Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorum

= GARAN: Garanti Bankasi 2019 yili beklentilerini acgikladi

= ISCTR: is Bankasi 2019 yili beklentilerini agikladi

Gunluk Takvim
= 04:30 Cin - TUFE (beklenti: %2.1 dnceki: %2.2)

= 14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stogu (4 Ocak
haftasi)

= 15:30 ECB toplanti tutanaklari

= 16:30 ABD - Haftalik igsizlik MaasI Bagvurulari (énceki: 231.000)
= 20:00 Fed Bagkani Powell konugsacak

= 20:40 St. Louis Fed Bagkani Bullard konusacak

m 01:30 Fed Bagkan yardimcisi Clarida konusacak
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

91,157
16,582
0.5%

US$1,025 mn
US$1,141 mn

US$145.6 bn

28.4%

US$1,246 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.6% /[ -2.7%
-5.8% / -20.7%

En cok artan TL/hisse Degisim
ISDMR 6.20 7.8%
CEMTS 5.79 5.1%
FROTO 52.35 4.6%
TKFEN 21.70 3.9%
ICBCT 4.98 3.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

CEMAS 0.79 -3.7%
IHLGM 0.98 -3.0%
TSKB 0.72 -2.7%
GARAN 7.99 -2.4%
AKBNK 5.70 -2.4%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 145 -0.5%
KRDMD 103 96.1%
THYAO 92 -4.2%
AKBNK 77 -7.4%
ASELS 50 50.0%
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PiYASA YORUMU

Klresel hisse senetlerinde tepki yikselisleri etkili. Fed’in daha glvercin bir tona gegmesi,
Cin’de zorunlu kargiliklarin indiriimesi ve Ab/Cin ticaret goriismelerine yonelik iyimserlik
esliginde hisse senetlerindeki tepki sireci devam ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana
kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %10 civari, petrol fiyatlar ise
%20 civari yukselmis durumda. Ayni dénemde Msci Turkiye %-4, MSCI EM %+2,4 , MSCI
Dinya %+7 degisim gosterdi. ABD Merkez Bankasr’'nin Aralik ayindaki toplantisina iligkin
din aksam agiklanan tutanaklar bankada glvercin seslerin ylkseldigine isaret etti ve
Powell'in son glvercin agiklamalarini teyit etti. Hatirlanacgi tGizere Powell merkez bankasinin
bu yil para politikasi kararlarini alirken sabirli ve esnek olacagdini vurgulamisti.

Yurtici piyasalarda yerel secimler 6éncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. ABD ile iligkilerin tekrar bozulabilecedi ve mali disipline yénelik endiseler 6n planda.
16 Ocak PPK toplantisi dncesinde kurda yukari yonli hareket devam ederken (TL son Ug
gln iginde dolar karsisindaki degder kaybi %3'UG buldu), BIST-100 endeksinde tepki
yukseliglerinin devam ettigini takip ediyoruz.

16 Ocak PPK toplantisinda TCMB’nin herhangi bir politika degisikligine gitmesini
beklemiyoruz. Ancak enflasyondaki geri ¢cekiime ardindan PPK agiklamalarindaki tonlama
fazi indirimi beklentileri dogrultusunda énemli olacak. TCMB, 13 Aralik PPK toplantisinda
piyasa beklentilerine paralel yonde, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
%24 dizeyinde sabit tutulmasina karar vermisti, PPK aciklamalarinda ise enflasyona iliskin
gOruste bir miktar iyimserlesme gorintisu 6ne gikmisti.

Bugiin Cumhurbaskani Erdogan, 13:30'da "2018 Yil Kiltir ve Turizm Bakanhgi Ozel
Odiilleri" térenine katilacak. Erdodan, 17:30'da CHP'’nin istanbul Blyiksehir Belediye
Baskan Adayi olan Ekrem imamoglu’'nu, 18:30’da MIT Baskani Hakan Fidan’i ayri ayri kabul
edecek. Bakan Albayrak, KOBI'ler icin hazirlanan yeni kredi paketini bugiin agikliyor.

Bu sabah:

- Cin Ticaret Bakanhgi, Pekin'de 3 glin siren ve din sona eren ABD-Cin ticaret
goérasmelerinin, her iki Ulkenin de endigelerine ¢déziim bulunmasi i¢in temelin olugturulmasina
yardim edecegini bildirdi

- Cin’den bu sabah gelen enflasyon verisi yavaglama endiselerini yeniden tetikledi

- Fed’in daha guvercin bir tona gecmesi ve ABD ile Cin arasindaki ticaret mizakelerinden
pozitif haberler gcikmasina ragmen Cin enflasyon verisi piyasalardaki yavaglama beklentilerini
artirmis durumda

- Asya hisse senetlerinde sinirli kar satislari 6ne ¢ikiyor
- Japonya %1.2 ekside, Cin %0.4 ekside

- Abd vadeli endeksleri ekside

- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %-0,5 civarl ekside

- Bloomberg tarafindan derlenen verilere gére Hazine 10 yil vadeli dolar cinsi eurobond
ihracinda 2 milyar dolarlik satis yaparken kupon faizi ylizde 7,625 oldu. Hazine’den
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Carsamba gunl yapilan agiklamada Citigroup, Deutsche Bank ve JP Morgan’a yetki verildigi
aciklanmisti. ihalede ilk getiri beklentisi yiizde 7,875 civarindaydi.

- USD/TL 5,48 civarinda islem goruyor. (diin 5.44/5.54 bandinda iglem gordii)

BIST-100 endeksinde 89,000 destegini stop loss almayi slrdiriiyoruz... Endekste gectigimiz
hafta baslayan tepki yilkselisi devam ediyor. Yukari hareketini sirdirme egilimiyle glne
baslayacak piyasada, 92,500 seviyesini ilk 6énemli hedef noktasi olarak aliyoruz. Bu
seviyenin asiimasi ise dnimuzdeki ddénemde 95,000 direncini test edecek slrecin devamini
getirecektir. Dolayisiyla su asamada kisa vadeli yikselis potansiyelinin korundugunu
distindiguimuz piyasada, 89,000 ara destedi stop loss olmak Uzere mevcut seyri yukari
yonde izlemeye devam ediyoruz. (Teknik Biilten)

Piyasalar, Fed’den gelen acgiklamalara duyarli olmaya devam ediyor ve bu nedenle, Fomc
Uyelerinin goruslerine yobnelik detaylar 6nemli olabilir. Politika durusuyla ilgili sinyaller
dogrultusunda gectigimiz hafta faiz konusunda sabirli olacaklarini séyleyen Fed Bagkani
Powell ve Baskan yardimcisi Clarida da olmak lizere bir cok Fomc Uyesinin konusmasi takip
edilecek. ECB varlik alim programina son verdigi Aralik ayinin faiz toplantisi tutanaklar
15:30’da agiklaniyor.

Haftanin geri kalaninda ise Abd’de Aralik Tilfe verisi ve yurticinde ise Kasim cari denge
verisi agiklaniyor. Bloomberg'de yer alan piyasa beklentilerine gére cari dengenin Kasim
ayinda 0,9 milyar dolar ile Ust Uste dordincl ayda da fazla vermesi bekleniyor. (Cari denge
dis ticaret acgigindaki dizeltme, TL'deki deger kaybinin ithalati yavaslatmasi ve zayif
blyimeyle son U¢ ayda fazla vermisti) Diger taraftan Ticaret Bakanlhiginin acgikladigi 6n
verilere gore dis ticaret acigi Aralik'ta 13,9 milyar dolarlik ihracat ve 16,6 milyar dolarlik
ithalat ile 2,7 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Bdylece TUIK verilerine gére 2018 Kasim
ayinda 61,6 milyar dolar civarinda bulunan 12-aylik toplam acgik Aralik'ta 55,0 milyar dolara
geriliyor. Aralik ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore %0,4 sinirli oranda artarken,
ithalat ise %28,2 oraninda azalmis. Aralik ayinda cari dengenin tekrar acik vermesi
bekleniyor.

Oniimiizdeki dénemde sikilagan kiresel finansal kosullar, kiiresel ticaret, biiyiime endiseleri
ve fonlama ve kredi piyasalari éne ¢ikan temel risk konulari olmaya devam edecek. Fed
Baskani Powell'in son agiklamalari giivercince yorumlandi. Powell merkez bankasinin bu yil
para politikasi kararlarini alirken sabirli ve esnek olacagini sdyledi. Fed’in faiz konusundaki
durusunu 2019 yili ilk yarisinda, muhtemelen de ilk ¢eyrekte degistirdigini daha net bir
sekilde agiklamasini, yani havlu atmasini bekliyoruz. Fed’in havlu atmasi i¢in sartlarin henuz
olusmadigini distnlyoruz. Bundan sonra 2019 yilinin, icinde aralarinda Turkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan, ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
distinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

GARAN: Garanti Bankasi 2019 yili beklentilerini agikladi

Garanti Bankasi 2019 yili igin 10-13% bandinda 6zkaynak karlihdi beklediklerini agikladi.
Aktiflerin %5 blyume gostermesini bltgeleyen banka, tifex bonolari hari¢ net faiz marjinin
yillik yatay kalmasini 6ngdriyor. Bu varsayimin iginde, Merkez Bankasrnin Haziran
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ayindan itibaren yil sonuna kadar yaklasik 400baz puan faiz indirimi dahil ediimektedir.
Banka sermaye yeterlilik oranini %17 bandinda sabit tutmayi hedeflemektedir. Takipteki
kredilerin %7'nin altinda olmasi beklenirken, toplam net karsiliklarin kredilere orani 3%
civarinda olmasi beklenmektedir. Bankanin karlilik beklentisi, bizim beklentimiz olan
%14’Gn hafif altindadir. Bankanin agikladigi beklentileri, genel anlamda muhafazakar
oldugunu ve bankanin beklentilerden daha iyi performans gosterebilecegini diistiniiyoruz.

ISCTR: is Bankasi 2019 yili beklentilerini agikladi

is Bankasi 2019 yilinda maddi 6zkaynak karliiginin %14 seviyesinde olmasini
beklemektedir (2018: %15). Banka, kredilerde %10, mevduatlarda %20 buyime
ongoérmektedir. Banka yonetimi enflasyonun yilin ikinci yarisinda digmeye baslayacagini
ve ekonomideki toparlanmanin yilin ikinci yarisi olmasini beklemektedir. Kredi
karsiliklarinin toplam kredilere oraninin %1,5 seviyesinde olmasini bekleyen banka
yonetimi, takipteki krediler oraninin %6 civarinda olmasini 6ngdérmektedir. is Bankas’’nin
2019 yili beklentilerini, dijer bankalara gore nispeten daha az muhafazakar oldugunu
gbzlemliyoruz. Yilin ikinci yarisindaki olasi toparlanma senaryosu altinda, beklentilerin
ulasabilir oldugunu distintyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdnduar. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




