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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yiikselis potansiyeli korunuyor

Kuresel hisse senetlerinde tepki yukselisleri etkili. Fed Baskani Powell'in
glvercin acgiklamalari, Cin’de zorunlu karsiliklarin indiriimesi ve Ab/Cin
ticaret gorusmelerine yonelik iyimserlik eslidinde hisse senetlerindeki
tepki sureci devam ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %9,4 civari, petrol
fiyatlan ise %16 civar yukselmis durumda. ABD ile Cin heyetlerinin
Pekin’'de yaptigi gorismelerden ticaret geriliminin azaltiimasina iligkin
olumlu mesaijlar cikarken, din ABD Baskani Trump Cin ile ticaret
goérismelerin ¢ok iyi gittigini soyledi. Ayrica Apple CEO’su Cin’deki
yavaslamanin gegici oldugunu sdylerken sirketin hi¢ olmadidi kadar iyi bir
goriinime sahip oldugunu sdyledi. Hatirlanacagi tGzere Apple’in Cin’deki
yavaslama nedeniyle 2019’un ilk geyregine iliskin beklentilerini asagi
revize etmesi piyasalarda gegen hafta satisa neden olmustu. S&P 500
endeksi gini %1, Msci Dinya %0.8 ve Msci EM endeksi %0,4 artida
tamamladi.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-
Turkiye iliskileri, Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Suriye konusundaki gelismeler
izlenirken din ABD ile iliskilerin tekrar bozulabilecegi endisesi ve mali
disipline ydnelik endiseler 6n plandaydi. TL deger kaybederken, (TL son
iki gun icinde dolar karsisindaki deger kaybi %3'G buldu), BIST-100
endeksinde 87.500 ara destegi Uzerinde tepki yukseliglerinin devam
ettigini takip ediyoruz.
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

90,697
16,714

0.8%
US$932 mn
US$1,052 mn

US$146.3 bn
28.5%
US$1,249 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

3.8% / -3.2%
-5.6% / -22.0%

En cok artan TL/hisse Degisim
ANELE 1.71 8.2%
GOLTS 11.44 6.9%
AKSEN 2.75 5.8%
TAVHL 23.90 5.5%
YATAS 4.58 4.3%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

FENER 7.03 -4.1%
GSRAY 1.25 -3.8%
AEFES 19.02 -3.3%
BIKAS 1.62 -3.0%
METRO 0.75 -2.6%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 146 2.0%
THYAO 96 -30.6%
AKBNK 83  29.0%
KRDMD 53 -13.0%
HALKB 42 0.0%
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde tepki ylkseligleri etkili. Fed Baskani Powell'in glvercin
aciklamalari, Cin’de zorunlu karsiliklarin indirilmesi ve Ab/Cin ticaret gorismelerine yonelik
iyimserlik esliginde hisse senetlerindeki tepki suireci devam ediyor. 24 Aralik diplerinden bu
yana kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %9,4 civari, petrol fiyatlari
ise %16 civar yikselmis durumda. ABD ile Cin heyetlerinin Pekin'de yaptigi gérismelerden
ticaret geriliminin azaltiimasina iligskin olumlu mesajlar ¢ikarken, din ABD Bagkani Trump
Cin ile ticaret gorismelerin ¢ok iyi gittigini sdyledi. Ayrica Apple CEO’su Cin’deki
yavaglamanin gegici oldugunu sdylerken sirketin hig olmadigi kadar iyi bir gérinime sahip
oldugunu soéyledi. Hatirlanacagdi Uzere Apple’in Cin’deki yavaslama nedeniyle 2019'un ilk
ceyregine iliskin beklentilerini asadi revize etmesi piyasalarda gecen hafta satisa neden
olmustu. S&P 500 endeksi gini %1, Msci Dinya %0.8 ve Msci EM endeksi %0,4 artida
tamamladi. Risk istahindaki toparlanma ile son bir yilin en diislik seviyelerine gerileyen Abd
10 yilhk tahvil faizlerinin toparlandigini, givenli liman altin ve Japon yeninin yikseligler
ardindan geri ¢ekildigini takip ediyoruz.

Yurtigi piyasalarda yerel secimler éncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam
ediyor. Suriye konusundaki gelismeler izlenirken diin ABD ile iligkilerin tekrar bozulabilecegi
endisesi ve mali disipline yoénelik endiseler 6n plandaydi. TL deger kaybederken, (TL son iki
gln iginde dolar karsisindaki deger kaybi %3'U buldu), BIST-100 endeksinde 87.500 ara
destedi Uzerinde tepki ylkseliglerinin devam ettigini takip ediyoruz.

Bugin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak
Ankara’da goérusecek. Cumhurbagkani Erdogan, 12:00'de Cumhurbagkanhg: Killiyesi'nde
"Cumhurbaskanhigi Hukimet Sisteminde Yerel Yonetimler Sempozyumu'"na katilacak.
Erdogan daha sonra Milli Savunma Bakani Hulusi Akar ile Genelkurmay Baskani Orgeneral
Yasar Giiler'i birlikte, Diyanet igleri Bagskani Ali Erbas ve YOK Baskan! Yekta Sarag’i ayri
ayri kabul edecek. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, 11:00'de MUSIAD Genisletilmis
Baskanlar Toplantisi’na katilacak

Bu sabah:

- Asya hisse senetlerinde yikselisler devam ediyor.

- Japonya %1, Cin %1.5 artida

- Abd vadeli endeksleri artida

- S&P 500 %+0,3 ve Nasdaq vadeli %+0,4 civari artida

- ABD ve Cin heyetleri arasinda Pekin'de 7-8 Ocak tarihleri arasinda gergeklestiriimesi
planlanmig olan ticaret mizakerleri bugiin de devam ediyor.

- ABD Digigleri Bakani Mike Pompeo, ABD’nin Suriye’den c¢ekilme Kkararinin bolgedeki
terérle mucadele ¢abalarini tehlikeye atmadigini soyledi

- ingiltere'de parlamento AB'den anlagsmasiz ayriligin éniine gececek bir karar ald

- Suriye konusunda verilen mesajlarla Carsamba gunu sert deder kaybeden TL guine artida
bagladi.
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- USD/TL 5,47 civarinda islem géruyor. (din 5.38/5.51 bandinda islem gérd)

BIST-100 endeksinde yukselis potansiyeli korunuyor... Dln olusan seans i¢i geri ¢ekilmlerini
89,000 ara destegi lzerinde karsilamayl basaran piyasada,gectigimiz hafta baslayan tepki
yukselisi devam ediyor.Yukari hareketini surdirme egilimiyle gine baglayacak olan
piyasada, 92,500 seviyesini ilk 6nemli hedef noktasi olarak izliyoruz. Bu seviyenin asiimasi
ise Oonumuizdeki periyotta 95,000 direncini test edecek slrecin devamini getirecektir.
Dolayisiyla su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelinin korundugu piyasada, 89,000 ara
destegi stop loss olmak lizere mevcut seyri yukari yonde izlemeye devam ediyoruz. (Teknik
Bilten)

Bugin 22:00'de Abd’de Fomc tutanaklari agiklaniyor. Piyasalar, su anda Fed’den gelen
aciklamalara duyarli olmaya devam ediyor ve bu nedenle, Fomc Uyelerinin goértslerine
yonelik detaylar dnemli olabilir. Buglin ayrica politika durusuyla ilgili sinyaller dogrultusunda
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Chicago Fed Baskani Evans ve Boston Fed Bagkani
Rosengren agiklamalari da takip edilecek. Bostic 16:20’de, Evans 17:00’de Rosengren ise
19:30’da konusacak.

Haftanin geri kalaninda ise Fed Baskani Powell ve Baskan yardimcisi Clarida da olmak
Uzere bir gok Fomc Uyesinin konusmasi var. Ayrica Abd’de Aralik Tife verisi ve Ecb toplanti
tutanaklari agiklaniyor. Yurticinde ise Kasim cari denge verisi agiklaniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

AKBNK: Akbank 2019 yili beklentilerini agikladi

Akbank 2019 yili igin %12 6zkaynak karlihgi (bizim beklentimiz %13) beklediklerini, kredi
ve mevduatlar igin %10 blyime éngoérduklerini agikladi. Net faiz marjinin %3,5, takipteki
krediler oraninin %6’nin altinda olmasini, sermaye yeterlilik oraninin %16 olmasini
beklemektedir. Bankanin o6zkaynak karlihidinin 2018 vyilindaki %14-15ten %12
seviyelerine disecegine isaret etmektedir. Agiklanan rakamlarin bizim beklentilerimizle
uyumlu oldugunu gdézlemliyoruz. Karhliktaki disis ve enflasyon altinda buyimelerin
beklenmesini, yatirrmci agisindan cazip algilanmayabilecegini dislnerek, bu gelismeyi
hisse performansi agisindan hafif negatif olarak yorumluyoruz.

BANKACILIK: Ziraat Bankasi kredi karti borglar i¢in ihtiya¢ kredisi saglayacak

Ziraat Bankasi, kredi karti borcu olan veya 6deme zorlugu ¢ekenler icin uygun faiz ile
ihtiyag kredisi saglanacagini acikladi. Kasim ayr BDDK verilerine gore, sektorde yaklasik
6,5 milyar TL tutarinda takibe disen bireysel kredi karti borcu bulunmaktadir. Bu gelisme,
diger bankalarin kredi kalitesinin iyilesmesine destek verebilir. 3C18 finansallara gore,
Garanti ve Akbank’in kredi karti hacimleri toplam kredilerin, sirasiyla %8 ve %6’sina denk
gelmektedir.

Kardemir, urun fiyatlarini agsagiya dogru revize etti

Kardemir, bugun yayinladig fiyat tablosunda, agirlikli olarak global uzun ¢elik fiyatlarindaki
disusten dolayi; sene 2018 sonu fiyatlarina gére; Urtn fiyatlarini asagiya dogru revize etti.
ilgili degisiklikleri agirlikl olarak mekanik revizyonlar olarak algiliyoruz.
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Aksa Enerji Madagaskar’da 12MWe’lik bir kapasitenin rehabilitsayonunu tamamladi

Aksa Eneriji, istirakinin Madagaskar'da 2018 basinda Madagascar devlet sirketi Jirama ile
imzalamis oldugu rehabilitasyon ve isletme sozlesmesinin 12MWe’lik kisminin daha
tamamlandigini acikladi. llgili gelismenin sirket tarafindan daha once aciklanan
zamanlamaya parallel olmasindan dolayi nétr olarak degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




