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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 89,000
korunabilir

endeksinde tizerinde yikselis potansiyeli

Klresel hisse senetlerinde tepki ylkseligleri etkili. Fed Baskani Powell'in
glvercince yorumlanan agiklamalari, Cin’de zorunlu karsiliklarin
indiriimesi ve din  baglayan Ab/Cin ticaret gorusmelerine ydnelik
iyimserlik esliginde hisse senetlerindeki tepki sureci devam ediyor. 24
Aralik diplerinden bu yana kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi %8,4 civari, dip olusumu sinyalleri Greten petrol fiyatlar ise
%13 civari yUkselmis durumda. ABD ile Cin heyetlerinin Pekin'de yaptigi
gorismelerden ticaret geriliminin azaltiimasina iliskin olumlu mesajlar
¢ikarken, din aksam Atlanta Fed Baskani Bostic'in bu yil i¢cinde bir faiz
artisini destekledigine dair glvercince agiklamalari dikkat g¢ekiciydi. Din
S&P 500 endeksi gini %0.7, Msci Dinya %0.8 ve Msci EM endeksi
%0,2 artida tamamladi. Risk istahindaki toparlanma ile son bir yilin en
disik seviyelerine gerileyen Abd 10 yillik tahvil faizlerinin toparlandigini,
glvenli liman altin ve Japon yeninin ylkselisler ardindan geri gekildigini
takip ediyoruz.

Yurti¢i piyasalarda yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-
Turkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. TL diin gelismekte olan Ulke
para birimlerinden negatif ayrisirken (TL’nin gun icinde dolar karsisindaki
deger kaybi1 %1'i buldu), satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksinde
ise 87.500 ara destegi Uzerinde tepki yuUkselisleri 6éne ¢ikiyor. (son iki
islem ginunde bankacilik endeksi %6,6 civari yukseldi)

BIST-100 endeksinde 89,000 uzerinde yukselis potansiyeli korunabilir.
Kisa vadeli disUs trendi igerisindeki asadi hareketin 87,500 hedef destegi
Uzerinde olusturdugu tepki alimlari suriyor. 89,500 ara direng noktasini
asarak haftaya guclu bir baslangi¢ yaptigini gézlemledigimiz piyasada,
gun icerisinde 89,000 uzerinde yukselis egiliminin  dlrecegini
distnlyoruz. Bu durumda piyasada sirasiyla 92,500 ve 95,000
hedefleriyle yukari hareket etkisini stirdiirebilir.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorum

Gunliik Takvim
m 17:00 Chicago Fed Baskani Evans ekonomi hakkinda konusacak
= 19:30 Boston Fed President Rosengren ekonomi hakkinda konusacak

s 22:00 FOMC toplanti tutanaklari
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

89,951
16,783

1.3%
US$895 mn
US$1,004 mn

US$146.7 bn
28.5%
US$1,252 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.2% / -4.0%
-5.2% [/ -22.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
GSRAY 1.30 7.4%
BIKAS 1.67 5.7%
TCELL 12.44 5.6%
ODAS 1.95 4.8%
TOASO 16.40 4.5%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

GOLTS 10.70 -7.1%
CEMTS 5.59 -4.1%
IHLGM 0.98 -3.0%
GOZDE 2.51 -2.7%
BERA 2.00 -2.4%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 143 -12.9%
THYAO 138 -7.8%
AKBNK 64 0.5%
KRDMD 60  60.6%
HALKB 42 -11.9%
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde tepki yukselisleri etkili. Fed Baskani Powell'in givercince
yorumlanan aciklamalari, Cin’de zorunlu karsiliklarin indirilmesi ve din baslayan Ab/Cin
ticaret goérismelerine yonelik iyimserlik esliginde hisse senetlerindeki tepki sureci devam
ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi %8,4 civari, dip olusumu sinyalleri Ureten petrol fiyatlari ise %13 civari yikselmis
durumda. ABD ile Cin heyetlerinin Pekin’de yaptigi gdrismelerden ticaret geriliminin
azaltiimasina iliskin olumlu mesaijlar ¢ikarken, din aksam Atlanta Fed Baskani Bostic’in bu
yil iginde bir faiz artisini destekledigine dair glvercince agiklamalari dikkat c¢ekiciydi. Din
S&P 500 endeksi gunt %0.7, Msci Dinya %0.8 ve Msci EM endeksi %0,2 artida tamamladi.
Risk istahindaki toparlanma ile son bir yilin en dusik seviyelerine gerileyen Abd 10 yillik
tahvil faizlerinin toparlandidini, glivenli liman altin ve Japon yeninin yilkselisler ardindan geri
cekildigini takip ediyoruz.

Yurtici piyasalarda vyerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iligkileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam
ediyor. TL dun gelismekte olan Ulke para birimlerinden negatif ayrisirken (TL'nin gun iginde
dolar karsisindaki deger kaybi %1'i buldu), satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksinde
ise 87.500 ara deste@i Uzerinde tepki yikseligleri 6éne c¢ikiyor. (son iki islem gininde
bankacilik endeksi %6,6 civari yukseldi)

Yurtiginde kiresel gelismelerin yani sira ABD ile yuritilecek Suriye miizakereleri 6n planda.
Bugin ABD Bagkani Donald Trump’in Ulusal Gulvenlik Danismani John Bolton ve
beraberindeki heyet, Cumhurbaskanhdr’nda goérismeler yapacak. ABD heyeti, 09:30’da
Cumhurbaskanhgi’nda Sézci ibrahim Kalin'la bir araya gelecek. Bugiin ayrica TBMM'de
liderler grup toplantilarinda konusacak. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan 11:45te
partisinin  TBMM Grup Toplantis’'nda konusacak. TBMM Genel Kurulu’nda, vergi
kanunlarinda degisiklik yapan yasa teklifinin gérismeleri baslayacak.

Bu sabah:

- Asya hisse senetlerinde karisik egilim 6éne ¢ikiyor

- Japonya %1,5 artida,, Cin yatay

- Abd vadeli endeksleri artida

- S&P 500 %+0,3 ve Nasdaq vadeli %+0,3 civari artida

- Daily Telegraph: Birlesik Krallik ve AB yetkilileri Brexit'i ertelemeyi tartisiyorlar

- ingiltere'de  May, anlasmasiz Brexit tehdidini sinirlayacak bir adimi atip atmamayi
degerlendiriyor (Brexit anlasmasinin 15 Ocak civarinda parlamentoda oylanmasi bekleniyor)

- Atlanta Fed Bagkani Bostic'e gore Fed bu yil sadece bir faiz artirirmi yapacak

- USD/TL 5,40 civarinda islem géruyor. (ABD ile yurutilecek Suriye muzakereleri 6n planda.
Bugun Bolton Tirkiye'de temaslarina basliyor)

BIST-100 endeksinde 89,000 Uzerinde yukselis potansiyeli korunabilir. Kisa vadeli dusus
trendi icerisindeki asagi hareketin 87,500 hedef destedi Uzerinde olusturdugu tepki alimlari
suriyor. 89,500 ara diren¢g noktasini asarak haftaya glg¢lu bir baslangic yaptigini
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g6zlemledigimiz piyasada, gun icerisinde 89,000 Uzerinde yuUkselis egiliminin direcegini
distnlyoruz. Bu durumda piyasada sirasiyla 92,500 ve 95,000 hedefleriyle yukari hareket
etkisini surdurebilir. Bu gergevede 89,000 ara destedi glin igi stop loss almak Uzere mevcut
seyri su asamada yukselis yoninde izlemeye devam ediyoruz. (Teknik Bilten)

Buglin Abd’'de Fomc tutanaklari agiklaniyor. Piyasalar, su anda Fed’'den gelen agiklamalara
duyarl olmaya devam ediyor ve bu nedenle, Fomc Uyelerinin goérlUgslerine yonelik detaylar
onemli olabilir. Buglin ayrica politika durusuyla ilgili sinyaller dogrultusunda Chicago Fed
Baskani Evans ve Boston Fed Baskani Rosengren aciklamalari da takip edilecek.

Haftanin geri kalaninda ise Fed Baskani Powell ve Bagkan yardimcisi Clarida da olmak
Uzere bir gok Fomc uyesinin konusmasi var. Ayrica Abd’'de Aralik Tufe verisi ve Ecb toplant
tutanaklari agiklaniyor. Yurticinde ise Kasim cari denge verisi agiklaniyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdinduar. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tium gergek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




