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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yukar ataklarin gii¢ kazanmasi i¢in 89,500
direnci asilmali

Klresel hisse senetlerinde tepki ylkseligleri. Fed Bagkani Powell’in
glvercince yorumlanan agiklamalari, Cin’de zorunlu Kkarsiliklarin
indirilmesi ve bugln baslayacak Ab/Cin ticaret gdrismelerine ydnelik
iyimserlik esliginde hisse senetlerinde Cuma giini sert ylkseliglerin etkili
oldugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi Cuma gind %3,4, Msci Diinya %2,75 ve Msci EM endeksi %3,2
artida kapanis yapti. Risk istahindaki toparlanma ile son bir yilin en disuk
seviyelerine gerileyen Abd 10 yillik tahvil faizlerinin ylkseldigini givenli
liman altin ve Japon yeninin yikselisler ardindan Cuma glinu geri
cekildigini takip ettik.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6éncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-
Turkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen
ana konu basgliklari olmaya devam ediyor. Kiresel risk istahindaki
bozulma ile birlikte satis baskisi altinda kalan TL varliklarda da Cuma
gunu tepki denemeleri dne c¢ikti. TL sepet bazinda Cuma gunu %2,4
deger kazandi (Persembe ginid Apple'in kar uyarisi ve Asya
piyasalarindaki sert satislarin yen/TL islemlerinde stop loss emirlerini
tetiklemesiyle illikit piyasada 6.4486 seviyesine kadar yikselen dolar/TL
Cuma gununi 5.33 civarinda tamamladi), satis baskisi altinda kalan
BIST-100 endeksinde ise 87.500 ara destegi Uzerinde tepki yukseligleri
one cikti.

BIST-100 endeksinde yukari ataklarin gu¢ kazanmasi i¢in 89,500 direnci
asiimali...Kisa vadeli teknik resmin negatif seyrini surdirdigu piyasada,
satis baskisinin cuma ginu 87,500 ara destegini korumaya c¢alistigini
g6zlemliyoruz. 87,500 uzerinde kapanisa dogru olusan tepki alimlarini
olumlu olarak degerlendirdigimiz piyasada, haftaya baslarken 89,500
seviyesini ara diren¢ noktasi olararak izlemeyi surdiriyoruz. Endeksin
kisa vadeli teknik resmini olumluya c¢evirebilmesi igin 89,500 ara
direncinin asilmasi gerekiyor.
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

88,831
16,423
1.6%
US$889 mn
US$965 mn

US$143.9 bn
28.5%
US$1,257 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-1.8% / -5.4%
-6.0% / -23.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
OTKAR 91.85 6.7%
IHLAS 0.32 6.7%
GARAN 8.00 6.1%
AKBNK 5.84 5.8%
VAKBN 3.79 5.0%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ISFIN 4.24 -6.2%
IHLGM 1.01 -2.9%
TAVHL 22.44 -2.0%
NTHOL 1.86 -1.6%
ODAS 1.86 -1.6%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 164  47.5%
THYAO 150 -16.2%
AKBNK 64 73.0%
HALKB 48 7.1%
ASELS 41 -19.0%
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PiYASA YORUMU

Klresel hisse senetlerinde tepki yukseligleri. Fed Bagkani Powell'in glivercince yorumlanan
aciklamalari, Cin’de zorunlu karsiliklarin indirilmesi ve bugin baslayacak Ab/Cin ticaret
gérusmelerine yonelik iyimserlik esliginde hisse senetlerinde Cuma gunu sert yikselislerin
etkili oldugunu takip ettik. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma
ginid %3,4, Msci Dinya %2,75 ve Msci EM endeksi %3,2 artida kapanis yapti. Risk
istahindaki toparlanma ile son bir yilin en dislk seviyelerine gerileyen Abd 10 yillik tahvil
faizlerinin yUkseldigini givenli liman altin ve Japon yeninin ylkseligler ardindan Cuma ginu
geri gekildigini takip ettik.

Yurtigi piyasalarda yerel secimler éncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Kuresel risk istahindaki bozulma ile birlikte satis baskisi altinda kalan TL varliklarda
da Cuma gunu tepki denemeleri 6ne g¢ikti. TL sepet bazinda Cuma gini %2,4 deger
kazandi (Persembe giini Apple'in kar uyarisi ve Asya piyasalarindaki sert satiglarin yen/TL
islemlerinde stop loss emirlerini tetiklemesiyle illikit piyasada 6.4486 seviyesine kadar
yukselen dolar/TL Cuma ginudnd 5.33 civarinda tamamladi), satis baskisi altinda kalan
BIST-100 endeksinde ise 87.500 ara destegi lUzerinde tepki ylkseligleri dne gikti.

Bugln kiresel gelismelerin yani sira ge¢ saatlerde Turkiye'ye gelecek olan ABD Baskani
Donald Trump'in Ulusal Gulvenlik Danismani John Bolton'un yapacagi goérismeler de
jeopolitik riskler cergevesinde izleniyor olacak. Haftasonu konusan Bolton “bizimle tam
koordinasyon olmadan Turkiye'nin Suriye'de askeri operasyon diizenlemesini istemiyoruz”
dedi. ABD Baskani Donald Trump ise Suriye'den ABD askerlerinin g¢ekilmesine iliskin,
"askerlerimiz Suriye'den ¢ekiliyor ama bunun ¢abuk olacagini asla sGylemedim" dedi.

TBMM Bagkani ve AK Parti’'nin istanbul Bliyiiksehir Belediye Bagkan adayi Binali Yildirim,
Cemile Sultan Korusu’nda basin mensuplariyla 10:00’da kahvaltida bir araya gelecek.

Bu sabah:

- Asya hisse senetlerinde yikseligler 6ne ¢ikiyor

- Japonya %2,8, Cin %0,5 civari artida

- Buguin Cin ve ABD arasinda ticaret muzakereleri Pekin'de basladi
- Abd vadeli endeksleri artida

- S&P 500 %+0,2 ve Nasdaq vadeli %+0,2 civar artida

- Fed/Mester, "Faiz oranlarinin nétre yakin olmasi Fed'in bir sonraki adiminin zaman
alabilecedi anlamina geliyor"

- Sunday Telegraph gazetesine gére Ingiltere Bagbakani Theresa May, AB ile {izerinde
uzlastigi Brexit anlagsmasi icin parlamentodaki nihai oylamayi yeniden &teleyebilir. Ancak
Bagbakan Theresa May, basinda ¢ikan ertelenecedi iddialarina karsin Brexit anlagsmasinin
15 Ocak civarinda parlamentoda oylanacagini séyledi

- USD/TL 5,33 civarinda islem goruyor. (bu hafta ABD ile yuruttlecek Suriye muzakereleri 6n
planda)
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BIST-100 endeksinde yukari ataklarin gl¢ kazanmasi igin 89,500 direnci agilmali...Kisa
vadeli teknik resmin negatif seyrini stirdirdigl piyasada, satis baskisinin cuma gini 87,500
ara destegini korumaya calistigini gézlemliyoruz. 87,500 Uzerinde kapanisa dogru olusan
tepki alimlarini olumlu olarak degerlendirdigimiz piyasada, haftaya baslarken 89,500
seviyesini ara direng noktasi olararak izlemeyi strdUrdyoruz. Endeksin kisa vadeli teknik
resmini olumluya gevirebilmesi igin 89,500 ara direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda ise
piyasada sirasiyla 92,500 ve 95,000 hedefleriyle yeni bir yukar hareket gindeme
gelebilecegini dislUnlyoruz. Seans igi geri cekimelerde 87,500 deste@inin 6nemini
koruyacad piyasada, tepki stlirecine yonelik pozisyon almak igin 89,500 direncinin agilmasini
beklemeyi surdiriyoruz.(Teknik Bulten)

Bu hafta Fed Bagkani Powell ve Bagskan yardimcisi Clarida da olmak Uizere bir cok Fomc
dyesinin konusmasi var. Ayrica Abd’de Aralik Tife verisi, Fed Fomc ve Ecb toplanti
tutanaklari agiklaniyor. Yurtiginde ise Kasim cari denge verisi agiklaniyor.

Buglin saat 1000'da Almanya sanayi siparisleri ve perakende satislar, saat 1300'te Euro
bdlgesi perakende satiglar, saat 1800'de ABD fabrika siparisleri ve ISM hizmetler endeksi
verileri agiklanacak. Yurtiginde ise agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Buyilk resimde Abd ve Cin ticaret gorismeleri, resesyon endiseleri ve Brexit slirecine yonelik
gelismeler takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor.

Oniimiizdeki dénemde sikilasan finansal kosullar ve ticaret savasi endiseleri soru isareti
yaratan konu basliklari olmaya devam edebilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Gida Perakende Sektorii: Sigara'da OTV artigi

554 sayili Cumhurbagkanligi Karar! ile sigara lizerinde nisbi ¢zel tilketim vergisi (OTV), 5
Ocak 2019’dan itibaren gecerli olmak Uzere %63’den %67’ye cikarilirken, 28 kurus olarak
uygulanan asgari maktu vergi tutari kaldirildi.

Artan vergi yukdnun, sigara ureticileri tarafindan raf fiyatlarina yansitiimasi durumunda,
Urin gaminda sigara bulundurmayan BIM disindaki halka agik gida perakendecileri ilk
evvela ellerinde tuttuklari envanter Uzerinden bir kazang¢ elde edeceklerini, ancak
dizenlemeden nasil etkileneceklerinin zaman igerisinde ve sirket 6zelinde belli olacag!
disuncesindeyiz. Satiglarinin neredeyse %30'u sigaradan gelen Bizim Toptan ile bu
seviyenin %10-12% mertebelerinde oldugunu tahmin ettigimiz Migros ve SOK vergi
sistemindeki degisiklikten etkilenecek sirketler arasindadir. Stok tasima maliyetinin arttig
bir dénemde zaten dusuk brit kar marji elde edilen sigara satiglarinin (Bizim Toptan igin
%2, perekandeciler igin ise %8 seviyelerinde), tiiketimde gdzlemlenebilecek bir azalisla
daha da cazibesini yitirecedi ve bu noktadan hareketle, vergi yikindeki artisin orta ve uzun
vadede etkisinin perakendecilerin finansallari agisindan olumsuz olacagi gértstindeyiz.

ARALIK AYI YABANCI iISLEMLERI — 2018 agikland

Yabanci yatirimcilar Aralik ayinda 57 milyon dolarlik net satis gerceklestirdi. Béylece,
2018 yilinda kiimulatif olarak 2.007 milyon dolarlik net satis gerceklestirildi.
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En cok alim yapilan hisseler: BIM <BIMAS TI> US$19mn, Halk Bankasi <HALKB TI>
US$17mn, Garanti Bankasi <GARAN TI>US$16mn, Tirk Telekom <TTKOM TI>
US$16mn ve Petkim <PETKM TI> US$12mn.

En cok satis yapilan_hisseler: Kardemir (D) <KRDMD TI> US$26mn, is Bankasi (C)
<ISCTR TI> US$25mn, Aselsan <ASELS TI> US$23mn, Turkcell <TCELL TI> US$20mn
ve Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> US$18mn.

@ﬁlm i UniCredit Group Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trtin ya da hizmetin masteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




