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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yukar ataklarin gii¢ kazanmasi i¢in 94,000 ara
direnci asilmali

Din petrol fiyatlarindaki satis baskisi 6n plandaydi. Hisse senetlerinde
karisik egilim etkiliydi. ABD ham petrol vadeli fiyatlari diin %7 ile G¢ yildan
uzun bir slirenin en sert gunlik distsini kaydetti. Brent petrol ABD'nin
iran'a yonelik petrol yaptirmlarinin yaklasmasiyla birlikte Ekim ayi
basinda dort yilin zirvesi olan 86.74 dolara kadar yukselmesinden bu
yana %25'e yakin deger yitirmis durumda. Bu ay sonunda gergeklesecek
G20 zrvesi oncesi din Abd ve Cin'li yetkililerin gorismeler
gerceklestirdigine dair haberler olumlu beklenti yaratti. Beyaz Saray
Ekonomi Danigsmani Larry Kudlow da Cin ile gérismelerin tim
kademelerde gergeklestigini dogruladi.

Yurtici piyasalarda Abd ile iligkiler, butge oylamasi, yerel segimler ve
secgimler dncesinde uygulanan ekonomi politikalarina yonelik haber akigi
kisa vadede One ¢lkan konu basliklari olmaya devam ediyor. Kar
satiglarinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 91.500 destegi uzerinde
tepki denemeleri 6ne ¢ikarken, dolar endeksindeki yukari baski esliginde
USD/TL'de 5.30 destegdi Uzerinde yukari ataklarin etkili oldugunu takip
ediyoruz. Tahvil faizlerinde ise Hazine'nin finansman ihtiyacinin azalmasi
ile gegen haftadan bu yana asagi hareket etkili.

BIST-100 endeksinde yukari ataklarin giu¢ kazanmasi icin 94,000 ara
direnci asilmali... Geri ¢ekilmelerini 91,500 desteginde karsilama g¢abasini
surduren piyasada, din bu seviye Uzerinde dengelenmeyi basaran
hareketlerin tepki denemeleri olusturdugunu gézlemliyoruz.
Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

= Enerjisa <ENJSA TI, AL> MSCI Small Cap (Turkiye) endeksine
eklendi.

Gunluk Takvim

= 02:50 Japonya - GSYIiH 3G (beklenti: %-0.3 6nceki: %0.7)

= 05:00 Cin - Sanayi Uretimi (beklenti:%5.8 dnceki:%5.8)

= 12:30 ingiltere - TUFE (beklenti: %+0.3 énceki: %0.1)

= 13:00 Euro Bélgesi - GSYiH 3C (beklenti: %+1.7 dnceki: %1.7)
= 16:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.3 énceki: %0.1)

= 16:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 dnceki: %0.1)

= 16:30 ABD - TUFE yillik (beklenti: %+2.5 énceki: %2.3)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

91,445
16,698
-1.5%
US$991 mn
US$1,173 mn

US$135.2 bn
30.7%
US$1,421 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-4.2% [ -5.4%
-3.7% [ -16.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
GOLTS 36.48  20.0%
BIMAS 81.50 5.8%
IEYHO 0.30 3.4%
IHLAS 0.30 3.4%
KOZAA 5.80 3.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ULKER 15.37 -6.2%
BIKAS 1.60 -5.3%
FLAP 3.03 -5.3%
ANELE 1.79 -5.3%
BRSAN 8.14 -5.1%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 119 7.0%
THYAO 101 -39.4%
ASELS 67 -34.3%
HALKB 62 -23.0%
KRDMD 57 -34.5%
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PiYASA YORUMU

Dun petrol fiyatlarindaki satis baskisi 6n plandaydi. Hisse senetlerinde karisik egilim etkiliydi.
ABD ham petrol vadeli fiyatlari din %7 ile UGg¢ yildan uzun bir sirenin en sert ginlik
dislisiini kaydetti. Brent petrol ABD'nin iran'a yénelik petrol yaptirimlarinin yaklasmasiyla
birlikte Ekim ayi basinda doért yilin zirvesi olan 86.74 dolara kadar ylkselmesinden bu yana
%25'e yakin deger yitirmis durumda. Bu ay sonunda gerceklesecek G20 zirvesi 6ncesi din
Abd ve Cin’li yetkililerin gbrismeler gerceklestirdigine dair haberler olumlu beklenti yaratti.
Beyaz Saray Ekonomi Danismani Larry Kudlow da Cin ile goriismelerin tim kademelerde
gergeklestigini dogruladi.

Ancak ABD Baskan Yardimcisi Pence’nin din aksam Washington Post'ta yer alan
roportajindaki sahince agiklamalari soru isareti yaratti. Pence G20 toplantisinin Cin’in “soguk
savas “tan kaginmak igin en iyi (ve son) sansi olabilecegini sdylerken, ABD’nin, Cin'den
ekonomik, askeri ve siyasi faaliyetlerinde “blyuk degisiklikler” talep etmeye devam ettigi ve
eder bunlar olmazsa da, ABD’nin Cin Uzerindeki ekonomik, diplomatik ve politik baskiyi
tirmandirmaya hazir oldugu ve ABD ekonomisinin su anda ticaret savasinin tirmanmasina
dayanacak kadar glgli oldugunu vurguluyor. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen
S&P 500 endeksi gunici yiikseliglerini geri vererek %0.15 ekside kapanis yapti. (Msci Dinya
%-0.1, Msci EM endeksi ise %+1.1)

Yurtigi piyasalarda Abd ile iligkiler, blt¢ce oylamasi, yerel secimler ve segimler éncesinde
uygulanan ekonomi politikalarina yonelik haber akisi kisa vadede 6ne ¢ikan konu basliklari
olmaya devam ediyor. Kar satislarinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 91.500 destegi
Uzerinde tepki denemeleri 6ne cikarken, dolar endeksindeki yukari baski esliginde
USD/TL’de 5.30 destegi Uzerinde yukari ataklarin etkili oldugunu takip ediyoruz. Tahvil
faizlerinde ise Hazine'nin finansman ihtiyacinin azalmasi ile gegen haftadan bu yana asagi
hareket etkili.

Bu sabah:

- Ticarette yumusama sinyalleri hisse senedi piyasalarina destek olsa da ABD Baskan
Yardimcisi Pence’nin Washington Post'taki sahince agiklamalari soru isareti yaratt.

- Asya piyasalarinda karigik gérinim hakim.

- Abd vadeli endeksleri hafif ekside

- S&P 500 vadeli yatay, Nasdaq vadeli %0.11 civari ekside
- Yukari baskinin 6ne ¢iktigi dolar endeksi hafif ekside

- Makro tarfafta Abd Tufe verisi dnemli olabilir

- AB ve Ingiltere’nin (izerinde anlastigi belirtilen anlasma taslagini bugiin égleden sonra
kabinede gdrismesi bekleniyor.

- USD/TL 5.48 civarinda islem gdruyor

BIST-100 endeksinde yukari ataklarin gii¢ kazanmasi i¢in 94,000 ara direnci asilmali... Geri
cekilmelerini 91,500 desteginde karsilama c¢abasini surddren piyasada, din bu seviye
Uzerinde dengelenmeyi basaran hareketlerin tepki denemeleri olusturdugunu gdézlemliyoruz.
Gun igerisinde yukar ataklarini sirdirme g¢abasinda olacagini diisiindigumuz piyasada,
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tepki alimlarinin gi¢ kazanmasi i¢in 94,000 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda
bir Ust noktada ana direng olarak izledigimiz 96,000 seviyesi hedeflenecektir. Geri
cekilmelerde 91,500 seviyesini yakindan izlemeyi surdirecegimiz piyasada, kisa vadeli yeni
bir ylkselis hareketinin onaylanmasi ise 96,000 tzerinde gliindeme gelecektir.

Bugiin ingiltere Ekim ay1 TUFE ve UFE verisi, Euro Bélgesi 3. geyrek biiyiime verisi, ABD
Ekim ayi enflasyon verisi acgiklaniyor. Fed Baskani Jerome Powell ve Dallas Fed Bagkani
Robert Kaplan, Dallas Fed'in panelinde konusacak. Ayrica ingiltere Bagbakani Theresa
May'in AB ve Iingiltere’nin (izerinde anlastigi belirtilen anlasma taslagini bugiin 6gleden
sonra kabinede gérlismesi bekleniyor.

Bugin Abd'de aciklanacak Ekim Tufe verisi 6nemli olabilir. Gugli rakamlar dolar
endeksindeki yukari baskiyi glglendirebilir. Zayif rakamlar ise maliyet artiglarinin fiyatlara
yansitilamadigina, marj baskilarina yonelik beklentilere destek olabilir ve olumsuz etki
yaratabilir. Kiresel ekonominin stagflasyon benzeri sinyaller vermeye devam ettigini
distnlyoruz. Kiresel blyimede yavaslama sinyalleri soru isareti yaratiyor. Son agiklanan
bazi beklenti anketlerinde yavaslama sinyalleri var. Ayrica Ekim ayinda Ufe’deki sert yiikselis
ve Ucretlerde artisa isaret eden son verileri de hatirlatmakta fayda var.

Bu dogrultuda hem Cin hem de Abd’de dnimizdeki dénemde agiklanacak makro verilerin
daha da onemli hale geldigini, Fed/Ecb gibi kiresel merkez bankalarindan gelecek
mesajlarin énemli olacagini disunityoruz. (13 Aralik Ecb ve 19 Aralik Fed toplantisi) Ancak
enflasyon nedeniyle kiresel merkez bankalarinin daha gilvercince durusa gegcmek igin
aceleci olmayacag@ini distniyoruz. Buginki Tufe verisi ile bilrikte bu hafta Abd’de
perakende satiglar, sanayi uretimi gibi énemli veriler aciklaniyor. Ayrica Fed Baskani
Powell'in 14 Kasim’daki konusmasi da énemli olacak.

Sektor ve Sirket Haberleri

Enerjisa <ENJSA TI, AL> MSCI Small Cap (Turkiye) endeksine eklendi.

Enerjisa’nin ilgili endekse dahil edilmesi ve diger endeks degisiklikleri, Kasim 30 piyasa
kapanisi ile gecerli olucaktir. llgili revizyonun Enerjisa hisserlerine hangi olcude aktif ve/veya
pasif fon akimi saglayabilecegi konusunda bilgimiz yok. Bununla beraber; ilgili revizyon
piyasa tarafindan olumlu algilanabilir. Enerjisa’nin halka acikligi 20% seviyesinde olup; 2 gun
gecikmeli takas verilerine gore tahmini halka acik kismindaki yabanci payi 59%
seviyesindedir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




