YapiKredi

Yatirim
Arastirma

GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde agagi baski siiriiyor

Kiresel hisse senetlerinde satis baskisi etkili. Teknoloji sektériine yonelik
endiseler klresel ticarete ve euro bdlgesinde artan politik belirsizlik
esliginde dun hisse senetlerinde satis baskisinin etkili oldugunu takip
ettik. DUn Wsj'de yer alan haberde Trump ydnetimi’nin gumruk tarifeleri
ile birlikte, fikri milkiyet hirsizigina karsi koymak igin ihracat kontrolleri
gibi diger aracglari da kullanmayi planladigina dair haber 6n plandaydi.
Ayrica Apple/iPhone satis tahminlerine yodnelik koétimserlik teknoloji
hisselerindeki satis baskisini tetikledi. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi %2 civari geri g¢ekilerek 200 ginlik
ortalamasinin altinda (teknoloji hisseleri %-3.5, finansallar %-2) Msci
Dinya %-1.7, Msci EM endeksi ise %-1.4 ekside kapanis yapti. Risk
istahindaki zayiflama ile birlikte dolar endeksi yukari baski guglendi.
Yurtici piyasalarda Abd ile iligkiler, butge oylamasi, yerel segimler ve
segimler dncesinde uygulanan ekonomi politikalarina yénelik haber akigi
kisa vadede One c¢ikan konu bagliklari olmaya devam ediyor. Satis
baskisinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 91.500 destegi Uzerinde
tutunma gabasi 6ne ¢ikarken, (son li¢ islem giiniinde bankacilik endeksi
%5.2, sinai endeksi %5.7 civari geriledi.) USD/TL'de 5.30 destegi
uzerinde yukari ataklarin etkili oldugunu takip ediyoruz.

BIST-100 endeksinde asagi baski siiriiyor...Gune baslarken 91,500
destegini yakindan izlemeyi surdirecegimiz piyasada, bu seviye Uzerinde
olusan seans i¢i yukar ataklarin henlz vyeterli glcte olugsmadigini
g6zlemliyoruz. 94,000 ve 96,000 noktalarini diren¢ olarak aldigimiz
piyasada, yeni bir yiukselis hareketinin baslayabilmesi i¢in 96,000
seviyesinin asiimasi gerekiyor. 91,500 altindaki hareketlerde ise endeksin
90,000 ve 88,500 seviyelerini test edecek riskleri glndeme
getirebilecegini g6z 6ninde bulundurmayi surduriyoruz.
Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorumu

Gunliik Takvim

= 02:50 Japonya - GSYIH 3C (beklenti: %-0.3 dnceki: %0.7)

= 05:00 Cin - Sanayi Uretimi (beklenti:%5.8 énceki:%5.8)

= 12:30 ingiltere - TUFE (beklenti: %+0.3 énceki: %0.1)

= 13:00 Euro Bélgesi - GSYiH 3C (beklenti: %+1.7 dnceki: %1.7)

= 16:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.3 6nceki: %0.1)

= 16:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 dnceki: %0.1)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

91,445
16,698

-1.5%
US$991 mn
US$1,173 mn

US$135.2 bn
30.7%
US$1,421 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-4.2% [ -5.4%
-3.7% [ -16.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
GOLTS 36.48  20.0%
BIMAS 81.50 5.8%
IEYHO 0.30 3.4%
IHLAS 0.30 3.4%
KOZAA 5.80 3.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ULKER 15.37 -6.2%
BIKAS 1.60 -5.3%
FLAP 3.03 -5.3%
ANELE 1.79 -5.3%
BRSAN 8.14 -5.1%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 119 7.0%
THYAO 101 -39.4%
ASELS 67 -34.3%
HALKB 62 -23.0%
KRDMD 57 -34.5%
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PiYASA YORUMU

Klresel hisse senetlerinde satis baskisi etkili. Teknoloji sektdriine yonelik endiseler kiresel
ticarete ve euro bolgesinde artan politik belirsizlik esliinde din hisse senetlerinde satis
baskisinin etkili oldugunu takip ettik. Din Wsj'de yer alan haberde Trump yonetimi'nin
gumrik tarifeleri ile birlikte, fikri malkiyet hirsizligina karsi koymak igin ihracat kontrolleri gibi
diger araclari da kullanmayi planladigina dair haber 6n plandaydi. Ayrica Apple/iPhone satig
tahminlerine yonelik kétimserlik teknoloji hisselerindeki satis baskisini tetikledi. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %2 civar geri gekilerek 200 ginlik
ortalamasinin altinda (teknoloji hisseleri %-3.5, finansallar %-2) Msci Diinya %-1.7, Msci EM
endeksi ise %-1.4 ekside kapanis yapti. Risk istahindaki zayiflama ile birlikte dolar endeksi
yukari baski giglendi. 97 ana direncini asan dolar endeksi Haziran 2017°den bui yanaki en
yuksek seviyede.

Yurtigi piyasalarda Abd ile iligkiler, butge oylamasi, yerel segimler ve segimler éncesinde
uygulanan ekonomi politikalarina yonelik haber akisi kisa vadede 6ne ¢ikan konu basliklari
olmaya devam ediyor. Satis baskisinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 91.500 destegi
Uzerinde tutunma g¢abasi 6ne ¢ikarken, (son Ug¢ islem glininde bankacilik endeksi %5.2,
sinai endeksi %5.7 civari geriledi.) USD/TL'de 5.30 destegi Gzerinde yukari ataklarin etkili
oldugunu takip ediyoruz.

Bu sabah:

- Glne satis baskisi ile baglayan Asya piyasalarinda toparlanma gabasi etkili

- Japonya %2 ekside, gline satis baskisi ile baglayan Cin %1 civari artida

- Abd vadeli endeksleri set satislar sonrasi hafif artida

- S&P 500 %0.2 civari artida

- Yukari baskinin 6ne ¢iktigi dolar endeksi yatay

- Bugiin AB’nin italya’ya 2019 biitgesi revizyonu igin verdigi siire doluyor

- Trump: OPEC'in Uretim kisintisina gitmeyecegdini umuyorum aciklamalari 6n planda.
- USD/TL 5.47 civarinda islem goruyor

BIST-100 endeksinde asagi baski siriyor...Glne baslarken 91,500 destegini yakindan
izlemeyi surdurecegimiz piyasada, bu seviye Uzerinde olusan seans igi yukari ataklarin
henuz yeterli glicte olusmadigini gézlemliyoruz. 94,000 ve 96,000 noktalarini direng olarak
aldigimiz piyasada, yeni bir yukselis hareketinin baglayabilmesi icin 96,000 seviyesinin
asiimasi gerekiyor. 91,500 altindaki hareketlerde ise endeksin 90,000 ve 88,500 seviyelerini
test edecek riskleri giindeme getirebilecedini géz 6éniinde bulundurmayi surdiriyoruz.

Bugiin AB'nin italya’ya 2019 biitcesi revizyonu igin verdigi siire doluyor. Hazine 2 yillik tahvil
ihalesi dizenleyecek. Almanya’da Ekim ayi enflasyon verisi 10:00’da, ZEW endeksi ise
13:00'te aciklanacak. ECB Basekonomisti Peter Praet 11:00'de Londra’da, ECB Yonetim
Kurulu Uyesi Sabine Lautenschlaeger ise 11:45’te Frankfurt'ta konusacak. OPEC aylik petrol
piyasasli raporunu yayimlayacak

Kiresel ekonominin stagflasyon benzeri sinyaller vermeye devam ettigini disiniyoruz.
Kuresel bliyimede yavaglama sinyalleri soru isareti yaratiyor. Son acgiklanan bazi beklenti
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anketlerinde yavaslama sinyalleri var. Ayrica Ekim ayinda Ufe'deki sert ylkselis ve
Ucretlerde artisa isaret eden son verileri de hatirlatmakta fayda var.

Bu dogrultuda hem Cin hem de Abd’de dnimizdeki dénemde agiklanacak makro verilerin
daha da o6nemli hale geldigini, Fed/Ecb gibi kiresel merkez bankalarindan gelecek
mesajlarin énemli olacagdini distintyoruz. (13 Aralik Ecb ve 19 Aralik Fed toplantisi) Ancak
enflasyon nedeniyle kiresel merkez bankalarinin daha gilvercince durusa geg¢mek igin
aceleci olmayacagini dusunuyoruz. Bu hafta Abd’de perakende satislar, sanayi Uretimi ve
Tlfe gibi 6nemli veriler aciklaniyor. Ayrica Fed Baskani Powell'in 14 Kasim’daki konugmasi
da énemli olacak.

Onlimiizdeki dénemde piyasalar agisindan énemli olan bir diger konu ise Abd-Cin iligkileri.
Kisa vadede iki Glke arasinda uzlasi olasiliginin zor oldugunu dudsundyoruz Ancak 30
Kasim’da baslayacak G20 zirvesinde biraraya gelmeleri beklenen Trump/Xi gériismesinden
gelecek haberler piyasalar agisindan énemli olabilir. Trump’in danismani Larry Kudlow’un
"Trump-Xi gérismesinden detayl ticaret anlasmasi beklemeyin" agiklamasi énemli. Beyaz
Saray Ticaret Konseyi Direktorii Peter Navarro’nun gegen haftaki sahince agiklamalari da
dikkate deger.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasidigdi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogdabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugincu kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




