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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 94,000 destegi kritik

Tepki yilikseliglerinin etkili oldugu hisse senetlerinde Abd ara
segimleri ile birlikte Trump/Xi’nin anlagma olasiligina yénelik haber
akigi 6n planda. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P
500 endeksi 29 Ekim diplerinden bu yana %4.3 civari yilikselmis
durumda.(200 giinliikk ortalamasini test ediyor) Ayni dénemde MSCI
Diinya %+3.8, MSCI EM %+6 civarn artida. Bu sabah resmi olmayan
sonuglara gére ABD’de Cumbhuriyetgiler beklendigi gibi Senato’da
cogunlugu elde ederken Demokratlar Temsilciler Meclisi
cogunlugunu Cumbhuriyetgilerden ahyor. Senato’nun
Cumbhuriyetgilerde kalip Temsilciler Meclisi ¢cogunlugunun Demokratlara
gecmesi piyasadaki baz senaryoydu.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iligkilerde iyilesme sinyalleri ve
kiiresel piyasalardaki daha ilimli havanin da destegiyle TL deger
kazanirken, tahvil faizleri geri gekildi. 2 yilhk gosterge faiz gegen
hafta basindan bu yana 400 baz puan civar geri ¢ekilirken 5.50 ana
destegini kiran Usd/TL 5.30 destegini test ediyor. Banka hisseleri
Onculigunde tepki yikseliglerinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde ise
din sinirh kar satislari 94.000 destegdini koruma ¢abasi hakimdi.

Bultenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

= Bankacilik Sektérl - Satilamayan konutlar igin destek

s Akenerji <AKENR TI, Endeksin Alti Getiri> 3C18 UFRS sonugclarinda
TRY1.1 milyar net zarar agikladi

= Anadolu Efes <AEFES TI> 3C18 UFRS Sonuglari

s Aygaz <AYGAZ TI, AL>1n 3C18 UFRS sonuglarini bugiin aciklamasi
bekleniyor

= s Bankasi <ISCTR TI>'nin 3C18 UFRS sonuglarini bugiin agiklamasi
bekleniyor

= Sabanci Holding <SAHOL TI, AL> 3C18 UFRS sonuclarinda bizim ve
piyasa beklentisinin uzerinde TRY1.2 milyar net kar acikladi / Hafif
olumlu

m Turk Telekom <TTKOM TI> 3C18 UFRS Sonuglari

= Tdpras <TUPRS TI, AL>"In 3C18 UFRS sonuglarini buglin agiklamasi
bekleniyor
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,728
17,733
-1.3%
US$1,403 mn
US$1,541 mn

US$142.7 bn
30.8%
US$1,456 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.5% / -0.2%
0.6% / -17.0%

En cok artan TL/hisse Degisim
CEMAS 3.80 6.1%
CCOLA 30.44 5.5%
FENER 7.75 4.4%
ISFIN 2.25 4.2%
SOKM 10.35 3.9%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

KRDMD 3.03 -5.6%
FROTO 57.95 -5.1%
TOASO 19.70 -4.8%
VAKBN 3.71 -4.1%
TSKB 0.76 -3.8%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 222 -8.8%
THYAO 168  28.1%
ASELS 98  37.9%
HALKB 84 -36.1%
TTKOM 71 72.1%
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PiYASA YORUMU

Tepki yukselislerinin etkili oldugu hisse senetlerinde Abd ara secimleri ile birlikte
Trump/Xi'nin anlasma olasiigina yonelik haber akisi 6n planda. Kiiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 29 Ekim diplerinden bu yana %4.3 civari yukselmis
durumda.(200 giinlik ortalamasini test ediyor) Ayni dénemde MSCI Dinya %+3.8, MSCI EM
%+6 civari artida. Bu sabah resmi olmayan sonuglara gére ABD’de Cumhuriyetgiler
beklendigi gibi Senato’da c¢ogunlugu elde ederken Demokratlar Temsilciler Meclisi
cogunlugunu Cumbhuriyetgilerden aliyor. Senato’nun Cumhuriyetcilerde kalip Temsilciler
Meclisi gogunlugunun Demokratlara gegmesi piyasadaki baz senaryoydu. Bdylelikle ABD
Kongresi’'nin bir kanadi Demokratlara gegerken, bu durum Trump’in mevcut gérev sturesinin
kalan iki yilinda 6zellikle i¢ politikada degisiklige gitmesine yol agabilir. Ornegin Demokratlar
ozellikle vergi, Rusya gibi konularda Trump yonetimine muhalefet edebilir. Kesin sonuglarin
Tulrkiye saati ile 6gle civari agcklanmasi bekleniyor.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iligskilerde iyilesme sinyalleri ve kiresel piyasalardaki daha
ihmh havanin da destegiyle TL deder kazanirken, tahvil faizleri geri ¢ekildi. 2 yillik gosterge
faiz gegen hafta basindan bu yana 400 baz puan civari geri gekilirken 5.50 ana destegini
kiran Usd/TL 5.30 destegini test ediyor. Banka hisseleri 6nciliginde tepki yikseliglerinin
etkili oldugu BIST-100 endeksinde ise din sinirl kar satislari 94.000 destedini koruma
cabasi hakimdi.

Bu sabah:

- ABD ara segimlerinde resmi olmayan sonuglara gére Demokratlar Temsilciler Meclisi
¢ogunlugunu Cumhuriyetgilerden aldi.

- Asya piyasalari hafif ekside

- Abd secim sonuglari ardindan dolar endeksi asagi baski altinda kalirken, ABD 10 yillik
tahvil faizi %3,2’nin altina geriledi.

- Abd vadeli endeksleri yatay.

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari ekside

- USD/TL 5.38 civarindan islem goéruyor (diin 5.30/5.41 bandinda iglem goérdii)
- TL doéviz sepeti hafif artida

BIST-100 endeksinde geri ¢ekilmelerde 94,000 destegi kritik...Din 96,000 seviyesinden
seans i¢i realizasyon olustugu piyasada, gun icerisinde 94,000 desteginin kritik olacagini
dustnlyoruz. Endeksin gectigimiz hafta baglayan hareketinde ylkselis potansiyelini
koruyabilmesi igin geri ¢ekilmelerde 94,000 destegini korumasi gerekiyor. Bu durumda ilk
etapta 97,500 olmak uzere 100,000 ana hedefiyle ylkselisin devam edebilecegini
dustnlyoruz. 94,000 seviyesini seans i¢i stop loss olarak aldigimiz piyasada, bu nokta
altinda ise yeniden 92,500 ve 91,500 risklerinin olusabilecegini géz 6niinde bulunduruyoruz.

Bugun takip edilecek 6énemli bir makro veri yok. Yarin Fed Fomc toplantisi takip edilecek.
(Powell''n basin toplantisi yok, agiklanan kisa nottaki olasi degisiklikler énemli olabilir.)
Makro tarafta kiresel bliyimede yavaslama sinyalleri soru isareti yaratmaya devam ediyor.
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Bu dogrultuda kiresel merkez bankalarindan gelecek mesajlar énemli. Bu aksamki Fed
toplantisi sonrasinda basin toplantisi yok ve dolayisiyla Powell'iln 14 Kasim/5 Aralik’daki
konusmasi ve 19 Aralik Fed toplantisinin daha 6énemli olacagini belirtelim. Ayrica Aralik
ayindaki toplantiya isaret eden Draghi sonrasinda 13 Aralik Ecb toplantisi da kiresel merkez
bankalari politikalarina yonelik sinyaller dogrultusunda o6nemli olabilir. Draghi son
konusmasinda ekonomideki zayif ivmenin temel senaryoyu degistimek igin yeterli
olmadigina ve Aralik ayindaki projeksiyonlarin gérulmesi gerektigine vurgu yapmisti.

Diger taraftan Abd/Cin iliskileri / ticaret konusunda anlagsma olasiligina yonelik haber akisi
dnemini koruyor. Bu ay sonu gergeklesecek G20 zirvesinde Trump/Xi'nin biraraya gelmesi
bekleniyor. Son haberler, Trump’in danismani Larry Kudlow’un "Trump-Xi gérismesinden
detayli ticaret anlasmasi beklemeyin" agiklamasi gibi anlagsma olasiliginin kisa vadede zayif
olduguna isaret ederken, Cin’in ABD ile miizakere masasina dénmek istedigine dair haberler
de var. Ayrica dun basinda ABD ile Cin arasindaki ust duzey guvenlik toplantisinin cuma
guna gerceklestirilecegine dair haberler de yer aldi. 'Gecikmeli goériisme' olarak tanimlanan
toplantida ticaret savaslarindan, Tayvan, Gliney Cin Denizi ve siyasi midahale suglamasi
gibi Washington - Pekin hattinda gerginlik yaratan birgok konunun masaya yatiriimasi
bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Bankacilik Sektoéri - Satilamayan konutlar igin destek

Bloomberg HT’nin haberine goére, stoklardaki satiimayan konutlari Emlak GYO kendi
belirledigi ekspertiz degerinden satin almasi planlaniyor. iskontolu fiyatin, insaat sirketi ve
Emlak Konut'un karsilikli anlasmasi ile belirlenecek. Satis gelirinin %70’i bankalara olan
borclarin kapatiimasinda kullanilacak, kalani da sirketin gunlik ihtiyaclarinda kullanilacak.
Ne kadar bir stok oldudu ile ilgili son durum muhtemelen 6nimuzdeki ginlerde netlesebilir.
Habere gore, nakit sikintisi geken veya bankalara borcu olan, konkordato ilan eden sirketler
bu destekten faydalanmasi icin dncelik verilebilir. Emlak Konut KAP’a yaptidi agiklamada,
tamamlanmig bagimsiz bélimlerin tespitine yonetlik envanter calismasi yapildigini dogruladi
ancak, haberde belirtildidi gibi bir isleme iligkin bir calismalarinin bulunmadigini agikladi.

Bu haberi, bahsedildigi gibi gerceklesirse bankacilik sektdrl agisindan olumlu bir gelisme
olarak yorumluyoruz. Ancak, konut satamayan ve bankalara olan borcun vadesini gecirmis
tutarin ne kadar oldugu ve bankalarin alacaklarinda bir iskonto olup olmayacagi konulari
henuz net degildir.

Akenerji <AKENR TI, Endeksin Alti Getiri> 3C18 UFRS sonug¢larinda TRY1.1 milyar net
zarar acikladi

Akenerji 3C18 UFRS sonuglarinda TRY1,056m net zarar agikladi (piyasa tahmini: mevcut
degil, YKY tahmini: TRY1,100m net zarar). TRY’nin USD karsisindaki zayiflamasindan
kaynakh kambiyo farki ve faiz giderleri sirketin sonuglarini beklendigi gibi baskilamistir.
Akeneriji icin endeksin alti getiri tavsiyemizi koruyoruz ve piyasanin sonuglara olumsuz tepki
vermesini bekliyoruz.
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Anadolu Efes <AEFES TI> 3C18 UFRS Sonuglari

Anadolu Efes, 3C18 finansallarinda 36 milyon TL net zarar agiklayarak, piyasa beklentisi 4
milyon TL net karin altinda kaldi. Sirketin, konsolide ciro ve VAFOK'li hem gecen seneye
gobre, ABI Rusya ve ABI Ukrayna’'nin da etkisiyle ciddi oranda geniglerken, ve piyasa
tahminlerinin Gzerinde gerceklesirken, operasyonel taraftaki bu iyilesme artan finansman
giderleri ve bilhassa kur farki zararlari nedeniyle net kara yansiyamadi. Her ne kadar sirketin
net kari beklentilerin altinda kalmis olsa da, gerek sapma miktarinin sinirli olmasi gerekse
operasyonel taraftaki seyir 1siginda sonuglara piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

Aygaz <AYGAZ TI, AL>Iin 3G18 UFRS sonuglarinin bugtin piyasa kapandiktan sonra
aciklanmasi bekleniyor

Aygaz <AYGAZ TI, AL>in 3C18 UFRS sonuclarinin bugiin piyasa kapandiktan sonra
aciklamasi bekleniyor. Sirketin 3C18 sonuclarinda TRY40m net kar aclklamasini bekliyoruz
(Research Turkey anketi: TRY114m).

is Bankasi <ISCTR TI>’nin 3¢18 UFRS sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor

is Bankasr'nin 3C18 finansallarini bugiin agiklamasi bekleniyor. Bizim 3C18 olarak solo net
kar beklentimiz 1,194 mn TL iken, piyasa beklentisi 1,209mn TL seviyesindedir.

Sabanci Holding <SAHOL TI, AL> 3C18 UFRS sonuclarinda bizim ve piyasa
beklentisinin uzerinde TRY1.2 milyar net kar acikladi / Hafif olumlu

Sabanci Holding 3C18 UFRS sonuclarinda bizim ve piyasa beklentisinin uzerinde TRY1.2
milyar net kar acikladi. Sonuclari Sabanci Holding icin hafif olumlu karsiliyoruz ve cazip
degerlemesinden dolayi AL tavsiyemizi yineliyoruz.

Tiirk Telekom <TTKOM TI> 3G18 UFRS Sonuglari

Tark Telekom 3C18'de 2.85 milyar TL net zarar acgikladi (Konsensus: 3.1milyarTL net zarar).
Operasyonel sonuglar maliyet disiplini ve gelir buyuimesindeki hizlanma ile beklentileri asti
(FAVOK: 2.3 milyar TL; Kons: 2.1 milyar TL). 3C18'de kambiyo zararlari sebebiyle net kar
baski altinda kalmaya devam etti. Yénetim beklentimize paralel olarak sene sonu beklentisini
yukari yonlu revize etti. Buna gore sirket 2018 yilinda %13 gelir blyimesi (dnceki: %11) ve 8
milyar TL-8.2 milyar TL FAVOK (6nceki 7.6 milyar TL-7.8 milyar TL) beklemektedir ve 9 aylk
performans g6zdéninde bulunduruldugunda beklentinin  Ust bandina erisim  makul
gérunmektedir. Hisse i¢in 6.22TL 12 aylik hedef fiyat ile AL 6nerimizi yineliyoruz. Hisse 3.3x
2019T FD/FAVOK carpani ile islem gdrmektedir ve bu seviye son 3-yillik ortalamasina gére
40% iskontoyu isaret etmektedir.

Tupras <TUPRS TI, AL>In 3¢18 UFRS sonuglarinin bugiin piyasa kapandiktan sonra
aciklanmasi bekleniyor

Tapras <TUPRS TI, AL>’in 3C18 UFRS sonuclarinin bugiin piyasa kapandiktan sonra
aciklamasini bekliyoruz. Sirketin 3C18 sonuclarinda TRY588m net kar ac¢iklamasini
bekliyoruz (Research Turkey anketi: TRY638m).

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




