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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100
bekliyoruz

endeksinde 95,000 iizerinde Vyiikselisin devamini

Tepki ytlikseliglerinin etkili oldugu hisse senetlerinde Abd ara
segimleri ile birlikte Trump/Xi’nin anlagsma olasiligina yonelik haber
akigi 6n planda. Son haberler, Trump’in danigsmani Larry Kudlow’un
"Trump-Xi gorigsmesinden detayh ticaret anlagmasi beklemeyin"
aciklamasi gibi anlagsma olasiiginin kisa vadede zayif olduguna
isaret etmisti. Diger taraftan Cin’in ABD ile miizakere masasina
dénmek istedigine dair haberler de var. Bugiin ise Abd ara segimleri
takip ediliyor. Senato'daki 100 sandalyenin 35 ile Temsilciler
Meclisi'ndeki 435 sandalyenin tamami igin segime gidiliyor. Beklentiler
Demokratlarin Temsilciler Meclisinde ¢ogunlugu elde edebilecedi (23 ek
sandalye elde etmesi gerekiyor), Senato’da ise Cumhuriyetgilerin
¢ogunlugu koruyabilecegi yoninde sekilleniyor. Ara segimler 6ncesinde
din S&P 500 %+0.56, Msci Dinya %+0.2, Msci EM endeksi ise %+0.3
artida kapanis yapti. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P
500 endeksi 29 Ekim diplerinden bu yana %3.6 civari ylikselmis durumda.
Ayl dénemde MSCI Dinya %+3.3, MSCI EM %+6 civari artida.

Yurti¢ci piyasalarda ise Abd ile iligkilerde iyilesme sinyalleri ve
kiiresel piyasalardaki daha ilimhi havanin da destegiyle BIST-100
endeksinde banka hisseleri 6nculiigiinde tepki yikseliglerinin gii¢
kazandigini takip ediyoruz. TL deger kazanirken, tahvil faizleri geri
cekiliyor. 2 yillik gosterge faiz gegen hafta basindan bu yana 250 baz
puan civari geri ¢ekilirken 5.50 ana destegini kiran Usd/TL 5.30 destegini
test ediyor.

BIST-100 endeksinde 95,000 uizerinde yiikselisin devamini
bekliyoruz...Gegtigimiz hafta 91,500 ara direncinin asiimasiyla
onaylanan yukar hareketin, haftaya baslarken ilk 6nemli hedef
konumunda bulunan 95,000 seviyesini astigini gézlemliyoruz.
Bultenimizden Bashklar

= Piyasa Yorumu

= Coca Cola igecek <CCOLA TI> 3C18 Finansal Sonuglar

m Enerjisa <ENJSA TI, AL> 3C18 UFRS sonuclari: Beklentilerden iyi
sonuglar

= Sabanci Holding AL — Akbank SAT Ikili islem Onerisi
Gunluk Takvim

s 14:30 TR - Reel efektif déviz kuru (6nceki: 61.62)

GUNLUK BULTEN

yky_arastirma@yapikredi.com.tr

Sermaye Piyasasi

06/11/18

BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

95,948
17,615

1.9%
US$1,414 mn
US$1,511 mn

US$141.2 bn
30.9%
US$1,458 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

6.4% / 1.1%
0.4% / -13.8%

En cok artan TL/hisse Degisim
CEMAS 3.58 19.7%
IPEKE 4.98 8.5%
IEYHO 0.27 8.0%
SOKM 9.96 7.0%
FENER 7.42 5.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ITTFH 3.45 -4.7%
NTHOL 2.20 -1.8%
TOASO 20.70 -1.6%
GSRAY 1.27 -1.6%
FROTO 61.05 -1.5%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 244 7.8%
THYAO 131 -42.5%
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PiYASA YORUMU

Tepki yukselislerinin  etkili oldugu hisse senetlerinde Abd ara secimleri ile birlikte
Trump/Xi'nin anlasma olasiigina yonelik haber akisi 6n planda. Son haberler, Trump’in
danigsmani Larry Kudlow’un "Trump-Xi gérismesinden detayl ticaret anlagsmasi beklemeyin"
aciklamasi gibi anlagsma olasiliginin kisa vadede zayif olduguna isaret etmisti. Diger taraftan
Cin’'in ABD ile miizakere masasina donmek istedigine dair haberler de var. Bugiin ise Abd
ara secimleri takip ediliyor. Senato'daki 100 sandalyenin 35'i ile Temsilciler Meclisi'ndeki 435
sandalyenin tamami igin segime gidiliyor. Beklentiler Demokratlarin Temsilciler Meclisinde
cogunlugu elde edebilecedi (23 ek sandalye elde etmesi gerekiyor), Senato'da ise
Cumbhuriyetgilerin gogunlugu koruyabilecegi yoninde sekilleniyor. Ara secgimler éncesinde
din S&P 500 %+0.56, Msci Diinya %+0.2, Msci EM endeksi ise %+0.3 artida kapanis yapti.
Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 29 Ekim diplerinden bu yana
%3.6 civari yukselmis durumda. Ayr dénemde MSCI Dinya %+3.3, MSCI EM %+6 civari
artida.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iligskilerde iyilesme sinyalleri ve kiresel piyasalardaki daha
ihmh havanin da destegiyle BIST-100 endeksinde banka hisseleri Onciliginde tepki
yukselislerinin glic¢ kazandigini takip ediyoruz. TL deger kazanirken, tahvil faizleri geri
cekiliyor. 2 yillik gosterge faiz gecen hafta basindan bu yana 250 baz puan civari geri
cekilirken 5.50 ana destegini kiran Usd/TL 5.30 destegini test ediyor.

Din aciklanan Ekim Tife verisi %2.67 artisla %2.50 olan ortalama piyasa beklentisinin
tzerinde gergeklesirken (yillik artis %24,5den %25,2'ye yiikseldi), Ufe’deki geri gekilme ve
piyasa beklentilerinin altinda kalan c¢ekirdek Tife rakami piyasada 6ne ¢ikan konular oldu.
izlenen bir diger konu ise ABD'nin iran'in petrol ihracatini sinirlamaya yénelik devreye aldig
yaptirimlarinin Turkiye'yi nasil etkileyecegi idi. Dun Abd Digisleri Bakani Pompeo Turkiye’nin
de gegici istisna saglanan Ulkeler arasinda oldugunu agikladi.

Bu sabah:

- Piyasalar bugiin Abd ara segimlerini izliyor..

- Asya piyasalarinda zayif hacimli karisik egilim etkili
- Japonya %1 civari artida, Cin %1 civari ekside

- Trump son agiklamalarinda, Cin’'in ekonomik agidan ABD’ye zarar verdigini ve Cin’le adil
bir anlagsmaya acik oldugunu vurgu yapti.

- Cin, ABD ile mizakere masasina dénmek istiyor. Cin Baskan Yardimcisi Wang Qishan
Singapur'daki Bloomberg Yeni Ekonomi Forumu’'nda Cin’in masaya oturmaya istekli
oldugunu sdyledi.

- Dolar endeksi hafif artida

- S&P 500 vadeli %0.14 artida
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- Gelismekte olan tlke ddéviz kurlari hafif ekside
- USD/TL 5.34 civarindan islem goéruyor (diin 5.30/5.47 bandinda iglem goérdi)
- TL doviz sepeti hafif artida

BIST-100 endeksinde 95,000 uzerinde ylkselisin devamini bekliyoruz...Gegtigimiz hafta
91,500 ara direncinin asilmasiyla onaylanan yukari hareketin, haftaya baslarken ilk énemli
hedef konumunda bulunan 95,000 seviyesini astigini gézlemliyoruz. Boylece ilk etapta
97,500 olmak uzere 100,000 ana direncini hedeflemeyi slrdirecegini dusundigumuiz
piyasada, seans igi seyri ara destek konumuna doénusen 95,000 Uzerinde banka sektori
hisseleri 6nciltiginde ylkselis yonlinde izlemeyi surduriyoruz.

Bugin ABD ara donem secimleri haftanin geri kalaninda ise Cin verileri ve Fed Fomc
toplantisi takip edilecek. Powell'iln basin toplantisi yok, agiklanan kisa nottaki olasi
degisiklikler takip edilecek. ABD segcmeni buglin Senato ve Temsilciler Meclisi'ne yollayacagi
senator ve milletvekillerini segecek. Temsilciler Meclisinde Demokratlar'in mevcut durumdan
23 ek sandalye elde etmesi gerekiyor. Senato’da ise Cumbhuriyetgilerin 51-49 gibi az farkh bir
Ustiinliigiine ragmen c¢ogunlugu korumasi bekleniyor. iki kanatta da Cumbhuriyetgi
¢ogunlugun korunmasi Trump yénetimine onay anlamina gelecek.

Makro tarafta kiresel bliyimede yavaslama sinyalleri soru isareti yaratmaya devam ediyor.
Bu dogrultuda o6nimizdeki donemde Fed/Ecb’den gelecek mesajlar 6nemli olacak. 8
Kasim’daki Fed toplantisinda basin toplantisi yok ve dolayisiyla Powellin 14 Kasim/5
Aralik’daki konusmasi ve 19 Aralik Fed toplantisinin daha énemli olacagini belirtelim. Ayrica
Aralik ayindaki toplantiya isaret eden Draghi sonrasinda 13 Aralik Ecb toplantisi da kuresel
merkez bankalari politikalarina yonelik sinyaller dogrultusunda énemli olabilir. Draghi son
konugsmasinda ekonomideki zayif ivmenin temel senaryoyu degistimek icin yeterli
olmadigina ve Aralik ayindaki projeksiyonlarin goérulmesi gerektigine vurgu yapmisti.
Onumuzdeki dénemde Abd-Cin iligkileri (29 Kasim’da baglayacak G20 zirvesinde biraraya
gelmeleri bekleniyor) Cin'de yavaslayan biyiime, italya biitce konusu, sahinlesen Fed /
yukselen faizler volatilite yaratan konu bagliklari olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Coca Cola igecek <CCOLA TI> 3G18 Finansal Sonuglar

Coca Cola igecek (CCl), 3C18’de 37 milyon net kar agikladi. Bu tutar, gegen senenin ayni
déneminde agiklanan 241 milyon TL'ye nazaran %85’lik daralmayi isaret etse de, piyasa
beklentisi 3 milyon TL zararin Gzerinde kalmayl bagardi. Cirosunu yillik %35 arttiran ve
VAFOK marjini 2.6 puan genisleterek %54 VAFOK blyimesi saglayan sirketin, net
karlihginda gézlemlenen daralmanin arkasinda artan faiz giderleri ve kur farki zararlar rol
oynadi. Eylll sonu itibariyle, 3 milyar TL net borcu olan sirketin, finansal borglarindan
kaynakl bilangosunda tasidigi 292 milyon USD ve 172mn EURO acik pozisyon, TL'nin sert
deger kaybettigi bir ddnemde net finansman giderlerinin gegen seneye nazaran neredeyse
altl kat artmasina yol acti. Sirket yonetimi, 3C18 sonuglarinin ardindan, yilin tamami igin
daha 6nce paylastigi 6ngorilerinde bir degdisiklige gitmedi. Sonuglara piyasa tepkisinin, yillik
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bazda daralan net karlihda ragmen, sonuglarin beklentilere nazaran daha iyi gelmesi
sayesinde olumlu olabilecegini distintyoruz.

Enerjisa <ENJSA TI, AL> 3C18 UFRS sonuglari: Beklentilerden iyi sonuglar

Enerjisa 3. Ceyrek sonuglarinda TRY4.7 milyar net satis geliri acikladi (gecen senenin ayni
doénemine gore 52% artis, bir 6nceki geyrege gore 24% artis, YKY tahmini: TRY3.7 milyar,
Research Turkey anketi: TRY3.8 milyar). Sirketin VAFOKu beklentilerin (izerinde TRY835m
olarak gergeklesti (gecen senenin ayni dénemine gére 60% artis, bir 6nceki ¢ceyrege goére
6% dusus, YKY tahmin: TRY645m, piyasa beklentisi: TRY737m). Dagitim operasyonlarinin
kuvvetli seyri ve perakende operasyonlarindaki beklentinin Uzerindeki hacim; sirketin
operasyonel sonuglarinda etkili olmus gézikmektedir.

Enerjisanin net kari beklentilerin Gzerinde TRY265m olarak gerceklesti (Gecen senenin ayni
doénemine gore 39% artis, bir 6nceki ceyrege gore 4% artis, YKY tahmini: TRY143m, piyasa
beklentisi:TRY145m). Operasyonel performanstaki beklentilere gére pozitif farkin; net kara
daha az odlgiide yansimasindaki temel etken beklentilerin Gzerinde gergeklesen finansal
giderler ve vergi giderleri olarak gosterilebilir. Sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini
bekliyoruz.

Sonuglar sonrasinda Enerjisa icin AL tavsiyemize yeniliyoruz. Degerlememizde yaptigimiz
revizyonlar sonrasinda; agirlikl olarak daha disik hedef carpan kullanmamizdan dolayi; 12
aylik temetti dahil hedef fiyatimizi 19% asagi ¢ekerek, TRY7.02 (TRY0.39'luk temetti dahil)
olarak revize ediyoruz.

Enerjisa, tahminlerimize goére 2019 F/Ksi olarak 6.1x ve 8% temetti verimi ile islem
goérmektedir. Hissedeki mevcut seviyesini, 6zellikle uzun doénemli yatirmcilar igin cazip
bulmaktayiz. Bununla beraber, dzellikle kisa ve orta vadede, yiksek finansman maliyetlerinin
sirketin finansman giderlerinde rol oynamaya devam edecegini diusinmekteyiz.

Sabanci Holding AL — Akbank SAT ikili islem Onerisi

Sabanci Holding <SAHOL TI, AL> AL, Akbank <AKBNK TI, TUT> SAT ikili iglem Onerisini
baslatiyoruz. Sabanci Holding hisseleri son bir hafta icerisinde Akbank hisselerinin 9%
asagisinda performans gostermis; ve mevcut net aktif deger (NAD)ine iskontosu 40%’a
kadar agilmigtir ki bu iskonto son 10 sene icerisinde gézlemlenen dip noktalara yakindir.

Sabanci Holding’in nominal ve rolatif getir potansiyelinin cazip oldugunu
diisiiniiyoruz: Sabanci Holding hakkindaki pozitif temel gorisimizin temelleri 1) sirketin
NAD’in gore 40% iskonto (son 1 yillik ortalama iskonto: 33%, son U¢ senelik ortalama
Iskonto: 35%) ve 2019T F/K olarak 3.5'tan islem gdérmesinden dolayi cazip degerlemesi, 2)
2C18 sonuglar itibariyle TRY2.3milyarlik net nakit pozisyonu (mevcut net aktif degerinin
9%u, piyasa degerinin 15%i) ve bunun 3C18 sonuglari ile beraber daha da artis gbstermis
olma beklentimiz, 3) sirketin istirak portfdyinde optimizasyonlar gerceklestirme ihtimalinin
devam etmesi, olarak siralanabilir.

Akbank: Sinirli artis potansiyeli: Her ne kadar Akbank’in gii¢li sermaye oranlari ve likit
bilango pozisyonunu begeniyor olsak ta, banka igin sinirli artis potansiyeli nedeni ile TUT
tavsiyemizi sirdiriyoruz. Akbank hissesini %23,5 sermaye maliyeti ile degerledigimizde,
%14 artis potansiyeli bekliyoruz. Akbank 2019 yili beklentilerimize gbre 4.9x F/K ve 0.6x
F/DD carpani ile islem gérmektedir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ug¢incu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




