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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yiikselisin ilk hedefi 95.000

Yurtdigi piyasalarda cuma giinii Abd’de agiklanan tarim disi
istihdam verisi ve Abd/Cin iligkilerine yonelik karigik agiklamalar 6n
plandaydi. Trump’in danismani Larry Kudlow’un "Trump-Xi
goriismesinden detayli ticaret anlagmasi beklemeyin" agiklamasi 6n
plandaydi. Tepki yiikseliglerinin etkili oldugu hisse senetlerinin
baski altinda kaldigini takip ettik. Abd dolan giiglii istihdam
artisi/iicretler esliginde yukari baski altinda kaldi. ABD 10 yillik tahvil
faizi 8 baz puan yiikseldi. Cuma guini S&P 500 %-0.6, Msci Dinya %-
0.2 ekside, Msci EM endeksi ise %0.6 artida kapanis yapti. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 29 Ekim diplerinden
bu yana %3 civari yikselmis durumda.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iligkilerde iyilesme sinyalleri, kisa
vadede enflasyonun tepe yapabilecegine dair beklentiler ve kiresel
piyasalardaki tepki yiikseligleri esliginde BIST-100 endeksinde banka
hisseleri 6nculuginde tepki yulkselislerinin gli¢c kazandigini takip ettik.
(Gegen hafta bankacilik endeksi %+10, sinai endeksi %+4 civari
yukseldi). 2 yilik gotserge faiz 250 baz puan civari geri c¢ekilirken
Usd/TL'de 5.50 ana destegi asagi gegildi.

BIST-100 endeksinde yiikselisin ilk hedefi 95,000. Gegtigimiz hafta
91,500 ara direncinin asilmasiyla olusan tepki alimlarinin, haftaya
basglarken ilk 6nemli hedef konumunda bulunan 95,000 seviyesini
asma c¢abasinda olacagini disiiniliyoruz. 95,000 uzerinde gug
kazanacak yukselis egilimi ise sirasiyla 97,500 ve 100,000 hedefleriyle
yukselis potansiyelinin devamini getirecektir.

Bultenimizden Baslhiklar
= Piyasa Yorumu

= Otokar <OTKAR TI> 3C18 UFRS Sonuglari

m Tekfen Holding, 67% istiraki olan TTJV ile Libyan Man-Made River
Authority ve Libya devleti arasindaki tahkim ara kararindan su noktada
finansallarina bir etki beklemedigini agikladi.

Gilinliik Takvim

= 10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.50 dnceki: %6.30)

= 10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %25.0 énceki: %24.52)

= 10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: % 25.05 oénceki:
%24.05)

= 18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 59.4 dnceki: 61.6)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,123
17,235

1.9%
US$1,625 mn
US$1,749 mn

US$138.0 bn
31.0%
US$1,459 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

4.0% / -4.1%
-0.4% / -16.7%

En cok artan TL/hisse Degisim
KRDMD 3.25 8.3%
PGSUS 22.30 6.7%
HALKB 6.97 6.6%
EREGL 9.37 6.1%
TKFEN 22.94 5.5%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ODAS 2.77 -6.7%
EGEEN 381.50 -3.9%
ALGYO 55.50 -2.3%
CEMAS 2.99 -2.3%
SODA 6.93 -2.0%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 228  36.4%
GARAN 226 22.9%
ASELS 156 41.7%
HALKB 132 141.5%
KRDMD 92 104.8%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda cuma gini Abd’de agiklanan tarim digi istihdam verisi ve Abd/Cin
iliskilerine yonelik karisik agiklamalar 6n plandaydi. Trump’in danigsmani Larry Kudlow’un
"Trump-Xi goérigsmesinden detayh ticaret anlasmasi beklemeyin" agiklamasi 6n plandaydi.
Tepki ylkseliglerinin etkili oldugu hisse senetlerinin baski altinda kaldigini takip ettik. Abd
dolar glgclu istihdam artisi/licretler esliginde yukar baski altinda kaldi. ABD 10 yillik tahvil
faizi 8 baz puan yikseldi. Cuma gind S&P 500 %-0.6, Msci Dinya %-0.2 ekside, Msci EM
endeksi ise %0.6 artida kapanis yapti. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P
500 endeksi 29 Ekim diplerinden bu yana %3 civari yikselmis durumda. Ay1 dénemde MSCI
Dunya %+3, MSCI EM %+6.6 civari artida.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iliskilerde iyilesme sinyalleri, kisa vadede enflasyonun tepe
yapabilecegine dair beklentiler ve kiiresel piyasalardaki tepki yikseligleri esliinde BIST-100
endeksinde banka hisseleri dnculuginde tepki yukseliglerinin gu¢ kazandigini takip ettik.
(Gegen hafta bankacilik endeksi %+10, sinai endeksi %+4 civari yUkseldi). 2 yillik gbtserge
faiz 250 baz puan civari geri ¢ekilirken Usd/TL'de 5.50 ana destegi asagi gegcildi.

Bugin saat 10:00'da Ekim ayi Tufe verisi agiklaniyor. Bloomberg'de yer alan beklentilere
gére TUFE'de ortalama piyasa beklentisi aylik bazda %2.50 (Eyliil: %6.3), yillik bazda ise
onceki ayin hafif Gzerinde %25 artis bekleniyor. (6nceki: %24.52) Gegen hafta agiklanan ITO
enflasyon verisinde, TUFE gida ile korelasyonu daha yiiksek olan ve dolayisiyla zaman
zaman iyi bir dncl gésterge kabul edilen iTO gida fiyatlarindaki %3.08 artisin Tiirk-ig’in daha
once acikladigi aglik siniri verilerindeki %1.38’e nazaran daha ylUksek ve gegen seneye gore
de yiiksek gerceklestigini gérmistiik. Eylil ayinda TUFE’de gida fiyatlarinda ITO ve Tiirk-is
verilerindeki %4’Un Uzeri yiksek artisa benzer sekilde %+6.4 artig yasanmisti. (TUFE'de
gida fiyatlarinda gecen sene Ekim ayinda aylik artis hizi %+1.97 idi)

izlenen bir diger konu ise ABD'nin iran'in petrol ihracatini sinirlamaya yénelik 5 Kasim'da
devreye alaca@i yaptinmlarinin Tirkiye'yi nasil etkileyecegi. Bugiin Abd iran’dan petrol
ithalatlarinda gegici imtiyaz taninabilecek Ulke listesini aciklayacak.

Bu sabah:

- Piyasalar haftaya ticaret savaglarinda anlagma iyimserliginin azalmasiyla olumsuz basliyor.
- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Japonya %1.5, Cin %1 ekside

- ABD’nin iran petroliine yénelik yaptirimlari bugiin yeniden yiiriilige girecek. ABD’nin bugiin
gecici istisna listesini agiklamasi bekleniyor. Japonya, Glney Kore, Hindistan ve Cin’in
iran’dan petrol ithalatlarinda gegici imtiyaz taninabilecek 8 (lke arasinda telaffuz ediliyor

- Petrol fiyatlarinin yéninu buglin acgiklanmasi beklenen muafiyetlerin kapsam ve turleri
belirleyecek

- Yukari baski altinda kalan dolar endeksi yatay
- S&P 500 vadeli %0.2 ekside
- Gelismekte olan ulke déviz kurlari ekside

- USD/TL 5.43 civarinda islem goruyor (diin 5.41/5.65 bandinda islem gordu)
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- TL dbviz sepeti hafif artida

BIST-100 endeksinde yukselisin ilk hedefi 95,000. Gegtigimiz hafta 91,500 ara direncinin
asiimasiyla olusan tepki alimlarinin, haftaya baslarken ilk 6nemli hedef konumunda bulunan
95,000 seviyesini asma ¢abasinda olacagini distiniyoruz. 95,000 Uzerinde gi¢ kazanacak
yukselis egilimi ise sirasiyla 97,500 ve 100,000 hedefleriyle ylikselis potansiyelinin devamini
getirecektir. Seans igi seyri 92,500 ara destedi Uzerinde ylkselis yoninde izledigimiz
piyasada, 95,000 tzerindeki hareketlerde ise mevcut pozisyonlarin arttiriimasini éneriyoruz.

Bugin yurticinde Ekim Tife ve Abd’de ISM hizmet endeksi aciklaniyor. Haftanin geri
kalaninda ise 6 Kasim ABD ara dénem secimleri ve Fed Fomc toplantisi takip edilecek.
(basin toplantisi yok)

Makro tarafta kiresel bliyimede yavaslama sinyalleri soru isareti yaratmaya devam ediyor.
Zayif kiiresel 6nci Ekim PMI endeksleri ardindan diin Abd’de agiklanan Ism imalat endeksi
de bu gérinime destek oldu. Bu dogrultuda énimuizdeki dénemde Fed/Ecb’den gelecek
mesajlar énemli olacak. 8 Kasim’daki Fed toplantisinda basin toplantisi yok ve dolayisiyla
Powell'in 14 Kasim/5 Aralik’daki konusmasi ve 19 Aralik Fed toplantisinin daha 6nemli
olacagini belirtelim. Ayrica Aralik ayindaki toplantiya isaret eden Draghi sonrasinda 13 Aralik
Ecb toplantisi da kiresel merkez bankalari politikalarina yonelik sinyaller dogrultusunda
o6nemli olabilir. Draghi son konusmasinda ekonomideki zayif ivmenin temel senaryoyu
degistimek icin yeterli olmadigina ve Aralik ayindaki projeksiyonlarin gorilmesi gerektigine
vurgu yapmisti. Onimuzdeki dénemde Abd-Cin iligkileri (29 Kasim'da baslayacak G20
zirvesinde biraraya gelmeleri bekleniyor) Cin’de yavaslayan biyiime, italya biitge konusu,
sahinlesen Fed / ylkselen faizler volatilite yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Otokar <OTKAR TI> 3C18 UFRS Sonuglari

Otokar 3C18'de 7mnTL net zarar agikladi (Konsensus (-8mnTL). Operasyonel performans
brit kar marjindakji gligli toparlanma ile (yilhik 560baz puan artig) beklentilerin Gzerinde
gergeklesse de, artan finansal giderler (yillik 44% artis), bu performansin net kara tam olarak
yansimasini engelledi.

Satiglar yilllk bazda 22% daralarak 320mnTL seviyesinde gerceklesti. Satislardaki
daralmada en 6nemli faktdr savunma segmentindeki yillik 88% daralma olup bunun temel
kaynag! yurtici savunma siparis defterinin tikenmis olmasidir. Brit kar marjindaki iyilesmede
fiyat disiplininin yaninda digsik maliyetli envanterden satisin énemli rol oynayabilecegini
dustnmekteyiz. Net bor¢ zayif TL ve negatif operasyonel nakit akimi (-89mnTL) sebebiyle
ceyreksel bazda 20% artarak 899mnTL seviyesine yikseldi.

Beklentilerin Gzerindeki operasyonel sonuglar kisa vadede hisseyi destekleyebilecek bir
unsur olsa da, karliliktaki iyilesmenin sdrdirulebilir olmadigini distnliyoruz. Bununla birlikte
disuk gelir vizibilitesi hisse igin temkinli durusumuzu korumamizdaki temel etken olarak éne
cikmaktadir.

Tekfen Holding, 67% igtiraki olan TTJV ile Libyan Man-Made River Authority ve Libya
devleti arasindaki tahkim ara kararindan su noktada finansallarina bir etki beklemedigini
acikladi.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




