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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yiikselis egilimi 97,500 direncini hedeflemeyi
surdiirecek

Kiiresel ticaret, gelismekte olan iilke piyasalarina yoénelik soru
isaretleri, sikilagsan finansal kosullar takip edilen ana konu basliklari
olmaya devam ediyor. Ayrica 4 Kasim iran yaptirimlari ve 6 Kasim ABD
ara dénem secimleri de énemli risk konulari arasinda. Yeni gumruk tarife
haberleri ile birlikte Abd-Cin’e yonelik ticaret endiseleri korunurken, din
Cin yuani ticaret savasinda avantaj elde etmek i¢in devalle
etmeyeceklerini agikladi.

Yurtici piyasalarda ise TCMB’nin faiz artisi sonrasi bugiin saat
11:00°’de agiklanacak OVP 6n planda. Tiirkiye’'nin ii¢ yilhk hedef ve
planlarini kapsayan Orta Vadeli Programda o6zellikle maliye tarafi ve
sorunlu kredilerle ilgili kurtarma planlarina yonelik olasi gelismelerin
yani sira hiikiimet tarafindan yapilmasi planlanan projelerin ne
yonde ilerleyecegi izlenecek. OVP agiklamasi 6ncesi TL diin dolara
karsi %2’nin Gzerinde deger kazanciyla gelisen Ulkeler iginde dolara karsi
en fazla deger kazanan para birimi oldu. Tepki denemelerinin etkili oldugu
BIST-100 endeksinde ise yikselis potansiyeli korunuyor.

BIST-100 endeksinde yiikselis egilimi 97,500 direncini hedeflemeyi
siirdiirecek....Endeksin haftaya baslarken olusturdugu seans i¢i geri
cekilmelerde 93,500 hedef destegini korumasiyla birlikye yiikselis
potansiyelinin surdiugiuniu goézlemliyoruz. Dun 95,000 (zerinde
yeniden gl¢ kazanan yukari hareketin, giin icerisinde 97,500 seviyesini
hedeflemeyi surdlrecegini disliniyoruz.

Biltenimizden Baslhklar

= Piyasa Yorumu

Gunliik Takvim
= 07:00 Japonya Merkez Bankasi Toplantisi
m - OVP'nin aciklanmasi bekleniyor

= 10:00 TR - Tiketici GlUven Endeksi Eylul (6nceki: 68.3)

= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stodu (14 Eylul
haftasi)

= 15:30 ABD - Philadelphia Fed imalat (beklenti: 15.0 énceki: 11.9)

= 15:30 ABD - Haftalik igsizlik Maagi Basvurular (beklenti: 210.000
onceki: 204.000)

= 17:00 ABD - ikinci El Konut Satiglari (beklenti: %0.8 énceki: %-0.7)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

96,604
15,311
1.8%

US$1,342 mn
US$1,488 mn

US$123.0 bn

30.9%

US$1,645 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.9% / 8.9%
2.3% [/ -7.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
TSKB 0.84 7.7%
AKBNK 6.28 7.4%
GARAN 6.64 7.1%
EKGYO 1.94 6.6%
TTKOM 3.65 6.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

KARTN 327.60 -5.0%
IEYHO 0.24 -4.0%
SNGYO 0.43 -2.3%
SODA 7.14 -2.1%
BIMAS 76.70 -1.5%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 170  40.5%
THYAO 123 -27.7%
PETKM 114 274.0%
ASELS 106 -29.5%
AKBNK 72 163.7%
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PiYASA YORUMU

Kiresel ticaret, gelismekte olan (lke piyasalarina yonelik soru isaretleri, sikilasan finansal
kosullar takip edilen ana konu baslklari olmaya devam ediyor. Ayrica 4 Kasim iran
yaptirimlari ve 6 Kasim ABD ara dénem secimleri de énemli risk konulari arasinda. Yeni
gumrik tarife haberleri ile birlikte Abd-Cin’e yonelik ticaret endiseleri korunurken, diin Cin
yuani ticaret savasinda avantaj elde etmek igin devalle etmeyeceklerini agikladi. Hisse
senetleri piyasalarinda karisik goérinimun etkili oldugunu takip ettik. Stoxx 600 %0.3
artida, kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi giini %0.1 artida
kapattl. (Dow Jones %+0.6, Nasdaq %-0.08) Yukari baskinin etkili oldugu Abd 10 yillik
tahvil faizi %3’0 asarak doért ayin zirvesine ulasirken, (yilbasindan bu yana en disik
seviyelerde seyreden bono volatilitesindeki sinirli da olsa yikseligler dikkat gekiciydi)
buna karsin dolar endeksi baski altinda kalmaya devam etti. Yilbasindan bu yana
gelismis piyasalardan negatif ayrisan gelismekte olan Ulke varliklarinda ise tepki
denemelerinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Gelismekte olan lilke cds spreadleri geri
cekilirken, déviz kurlari ve hisse senetleri toparlaniyor. Ornegin Msci EM endeksi 11
Eylul'den bu yana giini %2.7 civari artida. Bloomberg’e gére Sali glini gelisen Ulke yerel
para birimi cinsi tahvillerini izleyen en blylik ETF’e Haziran 2017'den bu yana en buyuk
para girisi gerceklesti.

Yurtici piyasalarda ise TCMB’nin faiz artis1 sonrasi bugiin saat 11:00'de agiklanacak OVP
on planda. Tarkiye'nin Gg yillik hedef ve planlarini kapsayan Orta Vadeli Programda
Ozellikle maliye tarafi ve sorunlu kredilerle ilgili kurtarma planlarina yonelik olasi
gelismelerin yani sira hikimet tarafindan yapilmasi planlanan projelerin ne yoénde
ilerleyecegi izlenecek. OVP agiklamasi 6ncesi TL diin dolara kars! %2’'nin Gzerinde deger
kazanciyla gelisen ulkeler icinde dolara kargi en fazla deder kazanan para birimi oldu.
Tepki denemelerinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde ise yukselis potansiyeli
korunuyor. Din 95.00 direncini yukari gecen endekste bankacilik hisseleri dnciluginde
yukari hareketin guclendigini takip ettik. (BIST-100 endeksi din %2 civarinda, BIST
Banka endeksi %6'nin lzerinde yikseldi.)

Bu sabah:
- Asya piyasalari yatay/karisik

- Bloomberg’de yer alan habere gére Cin’in ithalat vergilerini azaltmayi planladigina dair
haberler dikkat gekici.

- S&P 500 vadeli yatay

- Asagi baskinin etkili oldugu dolar endeksi yatay

- Tepki yukseliglerinin etkili oldugu gelismekte olan tlke déviz kurlari hafif artida
- Bugtn saat 11:00°de agiklanacak OVP 6n planda

- USD/TL 6.25 civarinda islem goériiyor (gegen hafta faiz artisi ile birlikte 6.55/6.01
bandinda islem gordi)

- TL dbviz sepeti yatay

- Tepki denemelerinin etkili oldugu Altin hafif artida

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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- Yikseliglerin etkili oldugu brent petrol artida (artan jeopolitk riskler ve Suudilerin 80$
aciklamasi etkili)

BIST-100 endeksinde yiikselis egilimi 97,500 direncini hedeflemeyi sirdlrecek....
Endeksin haftaya baslarken olusturdugu seans igi geri c¢ekilmelerde 93,500 hedef
destedini korumasiyla birlikye ylkselis potansiyelinin surdigund gdézlemliyoruz. Din
95,000 Uzerinde yeniden gu¢ kazanan yukari hareketin, gin icerisinde 97,500 seviyesini
hedeflemeyi sirdirecegini dusunulyoruz. Bu seviye Uzerindeki hareketler ise 100,000
direncini test edecek potansiyelin devamini getirecektir. Kisa vadeli teknik resmi heniz
yukari ydénde izlemeyi strdlrdiguimuz piyasada, ylkselis yonindeki pozisyonlar igin stop
loss seviyesini ise 93,500 desteginde tutmaya devam ediyoruz.

Bugin yurticinde Orta Vadeli Program (saat 11:00), son aylarda dususlerin gorialdiga
tiketici gliven endeksi, Abd’de Philadelphia Fed imalat endeksi ve issizlik maasi
basvurulari takip ediliyor. Haftanin geri kalaninda ise kiresel Eylil ayr éncu PMI
endekslerinden gelecek sinyaller 6nemli olabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




