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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 93.500 Uzerinde yukan yondeki egilimin
devam etmesini bekliyoruz

Kiiresel ticaret, gelismekte olan iilke piyasalarina yoénelik soru
isaretleri, sikilagsan finansal kosullar takip edilen ana konu basliklari
olmaya devam ediyor. Yeni gumriik tarife haberleri ile birlikte Abd-
Cin’e yodnelik artan ticaret endigelerine ragmen din Abd
endekslerinde yiikseligler etkiliydi. Abd yonetiminin Cin’e uygulayacagi
tarife  oraninin  6ndmizdeki seneye kadar %10'dan %25e
yuksetmeyecegi, taraflar arasinda muizakerelerin devam edecegi ve
dolayisiyla da anlasma umutlarinin korunmasi bu gériinimde etkili olmus
olabilir ancak Trump’in Cin’in misilleme adimlarina verebilecegi tepki
Onumuzdeki ginlerde 6nemli olacak. Din kiresel risk barometresi olarak
da izlenebilen S&P 500 endeksi giini %0.5 yUkselisle kapatti (Dow Jones
%+0.7, Nasdaq %+0.7) Vix endeksi tekrar 13’Un altina geriledi.

Yurticgi piyasalarda ise TCMB’nin faiz artisi sonrasi Persembe giinii
aciklanacak OVP o6n planda. OVP'de Ozellikle maliye tarafi ve
sorunlu kredilerle ilgili kurtarma planlarina yonelik olasi gelismelerin
yani sira hiikkimet eliyle yapilmasi planlanan projelerin ne yénde
ilerleyecegi izlenecek. Tepki denemelerinin etkili oldugu BIST-100
endeksinde 93,500 destegi lizerinde yukari potansiyel korunuyor. TL’nin
ise OVP oOncesi negatif ayristigini takip ediyoruz. Usd/TL 6 civarindan
6.40'In Uzerine, faiz artigl ile birlikte %18.34’e kadar gerileyen 10 yillik
gOsterge tahvil faizi ise 70 baz puan civari yikselmis durumda.

BIST-100 endeksinde 93,500 Uzerinde, yukari ydndeki egilimin
devam etmesini bekliyoruz. Sikisik ve digiik hacimli bir seyirde ¢ok
kisa vadeli bir diizeltme iginde oldugunu diisiindiigiimiiz endekste,
93,500 bolgesindeki destek korundugu siirece yukari yonli egilimin
devam edebilecegini dusiiniiyoruz. Bdyle bir hareket dahilinde
onuimuzdeki glnlere yonelik ilk 6nemli hedef direng olarak 97,500 leri
izlemeyi Oneriyoruz. Beklentimizin tersine, asagdi yonli bir kiriima
yasanmasl! halinde ise, 91,500/91,000 aralidini bir stop-loss bdlgesi
olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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= 15:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: 1300k 6nceki: 1303k)

GUNLUK BULTEN

yky_arastirma@yapikredi.com.tr

Sermaye Piyasasi

19/09/18

BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,887
14,911
0.6%

US$1,013 mn
US$1,133 mn

US$120.1 bn

30.8%

US$1,639 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

0.5% / 6.9%
2.0% / -10.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
IEYHO 0.25 8.7%
TSKB 0.78 6.8%
CEMTS 7.15 5.8%
YATAS 3.82 4.9%
TKFEN 21.48 3.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

IHLGM 1.40 -4.8%
ODAS 3.51 -3.6%
MAVI 32.94 -3.5%
AKENR 0.58 -3.3%
0ZGYO 5.59 -3.0%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 171 41.2%
ASELS 150 80.6%
GARAN 121 -22.6%
ISCTR 49  -40.2%
KRDMD 34  -34.4%
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PiYASA YORUMU

Kiresel ticaret, gelismekte olan (lke piyasalarina yonelik soru isaretleri, sikilasan finansal
kosullar takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Yeni gimrik tarife
haberleri ile birlikte Abd-Cin’e yonelik artan ticaret endiselerine ragmen din Abd
endekslerinde ylkselisler etkiliydi. Abd yonetiminin Cin’e uygulayacagi tarife oraninin
onimuzdeki seneye kadar %10'dan %25e ylksetmeyecegi, taraflar arasinda
muzakerelerin devam edecedi ve dolayisiyla da anlasma umutlarinin korunmasi bu
goérinimde etkili olmus olabilir ancak Trump’in Cin’in misilleme adimlarina verebilecegi
tepki 6nUmuzdeki glnlerde 6nemli olacak. Din kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi gunu %0.5 yukselisle kapatti (Dow Jones %+0.7, Nasdaq
%+0.7) Vix endeksi tekrar 13’Un altina geriledi. Yukari baskinin etkili oldugu Abd 10 yillik
tahvil faizi ise %3 seviyesinin Uzerine ulasirken, buna karsin dolar endeksi baski altinda
kalmaya devam ediyor. Gelismekte olan Ulke varliklarinda tepki denemelerinin etkili
oldugunu takip ediyoruz. Gelismekte olan Ullke cds spreadleri geri ¢ekilirken, déviz kurlari
ve hisse senetleri toparlandi. Ornegdin Msci EM endeksi 11 Eyliil'den bu yana gini %1.6
civari artida.

Yurtici piyasalarda ise TCMB’nin faiz artigl sonrasi Persembe giini agiklanacak OVP 6n
planda. OVP'de o6zellikle maliye tarafi ve sorunlu kredilerle ilgili kurtarma planlarina
yonelik olasi gelismelerin yani sira hikimet eliyle yapilmasi planlanan projelerin ne
yonde ilerleyecedi izlenecek. Tepki denemelerinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde
93,500 destegi Uzerinde yukari potansiyel korunuyor. TL'nin ise OVP o6ncesi negatif
ayristigini takip ediyoruz. Usd/TL 6 civarindan 6.40’in Uzerine, faiz artisi ile birlikte
%18.34’e kadar gerileyen 10 yillik gosterge tahvil faizi ise 70 baz puan civari yikselmis
durumda.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yukselisler var

- Japonya %1.4, Cin %1 civari artida

- Cin, yuani ticaret savasinda avantaj elde etmek igin devalle etmeyeceklerini agikladi

- Cin yuani, tlkenin bagbakani Li'nin ‘devaliasyon yok’ aciklamasi sonrasi deder kazandi

- Pyonyang’da bir araya gelen Guney Kore Devlet Bagkani Moon Jae-in ve Kuzey Kore
lideri Kim Jong Un, Kuzey Kore’nin nikleer programi nasil sonlandiracagi konusundaki
adimlar Uzerinde anlasti

- BOJ, politika faizi ile tahvil aim programinda beklentilere paralel sekilde degisiklik
yapmadi

- S&P 500 vadeli yatay
- Asagi baskinin etkili oldugu dolar endeksi yatay
- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif artida

- USD/TL 6.35 civarinda iglem goériyor (gegen hafta faiz artisi ile birlikte 6.55/6.01
bandinda islem gordi)

- TL doéviz sepeti hafif ekside

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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- Tepki denemelerinin etkili oldugu Altin hafif artida

- Yikseliglerin etkili oldugu brent petrol yatay (artan jeopolitk riskler ve Suudilerin 80$
aciklamasi 6n planda)

BIST-100 endeksinde 93,500 Uzerinde, yukari yéndeki egilimin devam etmesini
bekliyoruz. Sikigik ve dislk hacimli bir seyirde ¢ok kisa vadeli bir dizeltme iginde
oldugunu dusundigumiz endekste, 93,500 bdlgesindeki destek korundugu surece yukari
yonld egilimin devam edebilecegini distiniyoruz. Boyle bir hareket dahilinde énimuzdeki
glnlere yobnelik ilk 6nemli hedef direng olarak 97,500 leri izlemeyi Oneriyoruz.
Beklentimizin tersine, asagi yonlli bir kirlma yasanmasi halinde ise, 91,500/91,000
araligini bir stop-loss bolgesi olarak izlemeyi 6neriyoruz.

Yurtici piyasalarda Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan’in giin icinde ABD’li sirketlerin
yoneticileri ile yapacagi gorisme ve Persembe giinii acgiklanacak Orfta Vadeli Program
bekleniyor. Bugiin makro tarafta Abd’de konut ve ingiltere’de enflayon verileri agiklaniyor.
ECB Bagkani Mario Draghi tsi ile 16:00’da konusacak. Brezilya Merkez Bankasi faiz
kararini agiklayacak. Politika faizinin %6,5'te birakiimasi bekleniyor. Haftanin geri
kalaninda ise yurtiginde son aylarda dususlerin goruldagu tiketici gliven endeksi, kiresel
Eylal ay1 6nct Pmi endeksleri takip edilecek. Ayrica buglin AB zirvesi de takip edilecek
giindem konulari arasinda yer aliyor.(Brexit konusunda)
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




