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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 93,500 destegi 6nemini koruyor

Kiiresel ticaret, gelismekte olan iilke piyasalarina yodnelik soru
isaretleri, sikilagan finansal kosullar takip edilen ana konu basgliklar
olmaya devam ediyor. Diin basinda yer alan haberler esliginde
kiiresel ticaret yonelik endigeler 6n plandaydi. Abd endekslerinde
teknoloji hisseleri 6nclligunde satis baskisi etkili oldu. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi gini %0.5 ekside
kapatti (Nasdaq %-1.4). Trump kapanistan sonra Cin'den ithal edilen 200
milyar dolar tutarinda Uriine 24 Eylil'den itibaren %10 gimrik vergisi
uygulanacagini agikladi.

Yurti¢i piyasalarda ise sinirli kar satislarin etkili oldugu BIST-100
endeksinde 93,500 destegini koruma ¢abasi etkili olurken, TCMB
faiz artigi ile birlikte deger kazanan TL’nin ise son li¢ islem giiniinde
baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Usd/TL 6’dan 6.30’un lizerine
yukselmis durumda. Bu hafta agiklanacak OVP &nemini koruyor. 10
yillik gosterge tahvil faizi ise 33 baz puan yikseldi. Yurtici piyasalarda
Abd ile iligkiler / Abd-iran konusu basta olmak (izere, idlib’e yénelik haber
akigl, yuksek enflasyon, Tcmb faiz artisi ardindan 20 Eylil'de
aciklanacak OVP kisa vadede 6n planda olan ana konu bagliklari olmaya
devam ediyor.

BIST-100 endeksinde 93,500 destegi 6nemini koruyor...Endeksin
haftaya baglarken olusturdugu seans i¢i geri ¢ekilmelerde, 93,500
hedef destegini koruma gabasinda hareketlendigini g6zlemliyoruz.
Giin igerisinde 93,500 desteginin 6nemini siirdiirecegi piyasada,

endeksin kisa vadeli yiikselis potansiyelinin devami igin geri
cekilmelerde bu seviyeyi korumasi gerekiyor. Bu durumda
piyasadaki yiikselis egiliminin 97,500 seviyesini hedeflemeyi

surdurebilecegini duslinliyoruz. Bu c¢ercevede seans ici geri
cekilmelerde 93,500 ara destegi stop loss olmak Ulizere mevcut piysa
hareketini henliz yukselis yoninde izlemeyi surduriyoruz. Bu seviye
altindaki seyrin ise yeniden 90,000 hedefiyle asagi baski unsuru
olacagini g6z 6niinde bulunduruyoruz.
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,348
15,070
-0.4%
US$1,032 mn
US$1,141 mn

US$121.3 bn
30.9%
US$1,632 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.3% / 6.3%
-0.2% / -12.4%

En cok artan TL/hisse Degisim
IHLGM 1.47  19.5%
METRO 0.87 10.1%
MAVI 34.12 6.3%
SOKM 8.54 5.8%
IHLAS 0.37 5.7%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ULKER 15.82 -7.2%
ISCTR 3.90 -5.8%
MGROS 14.40 -5.0%
0ZGYO 5.76 -5.0%
IEYHO 0.23 -4.2%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 157  -49.1%
THYAO 121 -35.4%
ASELS 83 -37.6%
ISCTR 82 45.2%
PETKM 69 73.8%
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PiYASA YORUMU

Kiresel ticaret, gelismekte olan (lke piyasalarina yonelik soru isaretleri, sikilasan finansal
kosullar takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Din basinda yer alan
haberler esliginde kuresel ticaret yonelik endiseler 6n plandaydi. Abd endekslerinde
teknoloji hisseleri dnculiglnde satis baskisi etkili oldu. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi gini %0.5 ekside kapatti (Nasdaq %-1.4). Trump
kapanistan sonra Cin'den ithal edilen 200 milyar dolar tutarinda Griine 24 Eylul'den
itibaren %10 gumrik vergisi uygulanacagini acikladi. Dolar endeksi baski altinda
kalirken, Altinda tepki denemeleri etkili. Yukari baski altinda kalan Abd 10 yillik tahvil
faizinin ise son bir ayin en yuksek seviyelerine (%3) yaklastigini not edelim. Gelismekte
olan Ulke piyasalarinda ise TL’deki egilim 6én planda kalmaya devam etti. Msci EM
endeksi guni %1 civari ekside kapatt.

Yurtigi piyasalarda ise sinirli kar satiglarin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 93,500
destegini koruma cabasi etkili olurken, TCMB faiz artisi ile birlikte deger kazanan TL’nin
ise son (¢ islem gininde baski altinda kaldi§ini takip ediyoruz. Usd/TL 6'dan 6.30’un
Uzerine ylkselmis durumda. Bu hafta agiklanacak OVP &nemini koruyor. 10 yillk
gosterge tahvil faizi ise 33 baz puan ylkseldi. Yurtici piyasalarda Abd ile iligkiler / Abd-
iran konusu basta olmak (izere, idlib’e yonelik haber akisi, yiiksek enflasyon, Tcmb faiz
artis1 ardindan 20 Eylil'de acgiklanacak OVP kisa vadede 6n planda olan ana konu
basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- ABD Baskani Trump diin aksam Cin'den ithal edilen 200 milyar dolar tutarinda Urline
24 Eylul'den itibaren %10 gimrik vergisi uygulanacagini agiklarken (bu orani 2019’da
yuzde 25’e cikarilacak), Cin'in herhangi bir misilleme 6nlemi almasi durumunda daha
fazla Uridine gumrik vergisi getirme uyarisinda bulundu

- Asya piyasalari karisik

- Bu sabah tarife haberleri ardindan Asya piyasalarinda Cin’den gelecek tepki/aciklamalar
bekleniyor

- Japonya tatil sorasi %1.4 civari yukseliste. Cin hafif artida

- S&P 500 vadeli yatay

- Asagi baskinin etkili oldugu dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari yatay TL'deki baski 6n planda

- USD/TL 6.36 civarinda iglem goériyor (gecen hafta faiz artisi ile birlikte 6.55/6.01
bandinda islem gordii)

- TL dbviz sepeti %1 civari artida
- Tepki yukseliglerinin etkili oldugu Altin yatay

- Asagi baskinin etkili oldugu brent petrol ekside
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BIST-100 endeksinde 93,500 destedi dnemini koruyor...Endeksin haftaya baslarken
olusturdugu seans ici geri cekilmelerde, 93,500 hedef deste@ini koruma cabasinda
hareketlendigini gézlemliyoruz. Giin icerisinde 93,500 desteginin énemini sirdirecegi
piyasada, endeksin kisa vadeli ylkselis potansiyelinin devami igin geri ¢cekilmelerde

bu seviyeyi korumasi gerekiyor. Bu durumda piyasadaki ylkselis egiliminin 97,500
seviyesini hedeflemeyi slrdirebilecegini dislinlyoruz. Bu cgercevede seans igi geri
cekilmelerde 93,500 ara destedi stop loss olmak Uzere mevcut piysa hareketini heniz
yukselis yoninde izlemeyi sUrdurtyoruz. Bu seviye altindaki seyrin ise yeniden 90,000
hedefiyle asagi baski unsuru olacagini géz éniinde bulunduruyoruz.

Hazine bugun 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihracini gerceklestirecek. Bu
hafta makro tarafta yuriginde tlketici gliven endeksi, kiresel Eylil ayr 6nci Pmi
endeksleri ve Japonya Merkez Bankasi toplantisi takip edilecek. Toplantida herhangi bir
politika degisikligi beklenmiyor ancak Kuroda’'nin 10 yillik faiz bandina yoénelik olasi
aciklamalari 6nemi olabilir. Ayrica Kuzey ve Giiney Kore zirvesi (Sali-Persembe), Abd ve
Japonya ticaret gérismeleri, ve AB zirvesi takip edilecek gindem konulari arasinda yer
ahyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Pegasus Aylik Trafik Sonuglari - Agustos 2018

Pegasus, Agustos 2018 igin aylik trafik sonuclarini agikladi. Buna gore, sirket gegen
senenin ayni ayina gore toplam %7 daha fazla yolcu tasidi. Ayni dénemde ugus sayisini
%6 arttiran sirketin, yolcu doluluk orani gegen seneki yliksek baz etkisine ragmen 1 puan
iyilesti.

Bizim beklentilerimiz paralelinde gelen Agustos ayi sonuglarini nétr karsiliyoruz ve piyasa
tepkisinin de bu ydnde olmasini beklemekle beraber, yolcu doluluk oranindaki tarihi
zirvelerin muhafazasinin piyasa tarafindan hafif olumlu algilanmasini da muhtemel
g6rayoruz.

Yilin ilk 8 aylik gerceklesmeleri i1sidinda, Pegasus’'un yil sonu sonuglarinin, sirket
yonetimi'nin dngdrilerine blylk oranda paralel, ancak yeni kapasite sunumu tarafinda
ongérulerin alt bandina, yolcu doluluk oraninda ise Ust bant dlizeylerinde gelmesini
bekliyoruz. Yilin son geyreginde, istanbul Atatirk Havalimanr’nin Yeni Havalimanrna
tasinma surecinde, Pegasus’un ana Ussi Sabiha Goékgen Havalimanr’na olacak
muhtemel talep kaymasindan faydalanmasini bekliyoruz ve bu sayede, mevcut doluluk
oranlari ve ugak kullanim siresi gibi operasyonel karliligin ana belirleyicisi konumundaki
gostergelerde bir bozulma 6ngérmuyoruz. Operasyonel taraftaki bu olumlu seyrin, TL'deki
sert deger kaybinin sirket operasyon ve finansallarina yaratacagi muhtemel tahribati
engelleyecedi kanaatindeyiz ve sirket ve hisse icin yakin vadeli olumlu gdérisimizi
muhafaza ediyoruz.

TAV <TAVHL TI> Yeni Havalimani ile ilgili iddialari yalanladi

TAV <TAVHL TI> diin bazi yayin organlarinda yer alan iddialari yalanlayarak, istanbul’da
yapimi devam eden Yeni Havalimani’nda hisse alimi ve benzeri ydnde herhangi bir
gérusme igerisinde olmadigini agikladi.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




