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BIST-100 endeksinde seans ici geri cekilmelerin destegi 93,500
seviyesinde

Kiiresel ticaret, gelismekte olan iilke piyasalarina yoénelik soru
isaretleri, sikilagsan finansal kosullar takip edilen ana konu basliklari
olmaya devam ediyor. QE’yi sonlandirmaya ve faiz artisina hazirlanan
Ecb gecen hafta piyasa beklentilerine paralel yénde 2019 yaz aylarina
kadar faizlerde degisiklige gidiimeyecegine vurgulamaya devam ederken,
son doénemde kuresel ticarete yonelik kismen olumlu haber akisi (Cin
haric) ve Abd’de beklenti altinda kalan Agustos Tufe verisinin de
destegiyle risk istahinin olumlu etkilendigini takip ettik.

Yurti¢i piyasalarda ise TCMB’nin beklenti lizerindeki faiz artisi ve
ihtiyag duyulmasi halinde ilave parasal sikilagtirma yapabilecegi
mesajlan ile birlikte TL varliklardaki giiglii ylikseligler 6n plandaydi.
TCMB’nin faiz karari sonrasinda TL %4 civari deger kazanirken,
BIST-100 endeksinde ise bankacilik hisseleri onciiliigiinde 93.500
direncinin asildigini ve yiikseligsin gli¢ kazandigini takip ettik.
TCMB'nin karariyla birlikte gosterge 10 yillik tahvil faizi de 150 baz puan
geriledi. Yurtici piyasalarda Abd ile iligkiler / Abd-iran konusu basta olmak
tzere, idlib’e yénelik haber akisi, yiksek enflasyon, Tcmb faiz artig
ardindan 20 Eylul'de agiklanacak OVP kisa vadede 6n planda olan ana
konu basliklari olmaya devam ediyor.

BIST-100 endeksinde seans ici geri gekilmelerin destegi 93,500
seviyesinde...Endeksin haftaya baglarken olusturacagi seans i¢i geri
cekilmelerde 93,500 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izliyoruz. Endeksin kisa vadeli yiuikselis potansiyelini siirdiirebilmesi
icin geri gekilmelerde 93,500 iizerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu
durumda piyasanin 97,500 seviyesini hedeflemeyi sirdurecegini
disunlyoruz. Bu cercevede seans ici geri cekilmelerde 93,500 ara
destegini stop loss olarak almaya devam ediyoruz. Bu seviye altindaki
seyrin ise yeniden 91,500 ve 90,000 risklerini olusturabilecegini g6z
ondnde bulunduruyoruz.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

Gunlik Takvim

= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - Temmuz aylik (beklenti:%-1 énceki:%-
2.0)

= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:%1.2 énceki:%3.2)
= 15:30 ABD - Empire imalat (beklenti: 23.0 6nceki: 25.6)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,760
15,622
0.4%

US$1,514 mn
US$1,660 mn

US$125.7 bn

30.9%

US$1,640 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.6% / 1.4%
0.2% / -12.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
CEMAS 3.54 10.3%
MAVI 32.10 7.7%
ALBRK 1.48 7.2%
ARCLK 13.60 5.4%
MPARK 9.51 4.6%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

0ZGYO 6.06 -10.9%
HURGZ 0.99 -5.7%
SISE 5.81 -3.6%
FROTO 61.25 -3.2%
TRKCM 4.53 -3.2%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 308 54.7%
THYAO 187 -41.5%
ASELS 133 31.2%
AKBNK 123 23.3%
KRDMD 70  -20.4%
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PiYASA YORUMU

Kiresel ticaret, gelismekte olan (lke piyasalarina yonelik soru isaretleri, sikilasan finansal
kosullar takip edilen ana konu basgliklari olmaya devam ediyor. QE’yi sonlandirmaya ve
faiz artisina hazirlanan Ecb gecgen hafta piyasa beklentilerine paralel yénde 2019 yaz
aylarina kadar faizlerde degisiklige gidiimeyeceg@ine vurgulamaya devam ederken, son
dénemde kiresel ticarete yonelik kismen olumlu haber akisi (Cin harig) ve Abd’de
beklenti altinda kalan Agustos Tife verisinin de destegiyle risk istahinin olumlu
etkilendigini takip ettik. Ayrica TCMB’nin beklenti Uzerindeki faiz artisi ile birlikte TL
onculigunde gelismekte olan Ulke déviz kurlari ve hisse senetlerinde tepki yukselisleri
etkili oldu. Ancak Cuma guini Abd politika haberleri 6n plana gegti. Trump’in Cin’e yonelik
aciklamalari ve Trump’'in eski kampanya yoneticisi Manafort hakkinda ydritilen
sorusturmada suglu bulunmasi 6n plandaydi. Haberler esliginde %0.4 civari ekside gline
baslayan S&P 500 endeksi toparlanarak %0.03 arti ile yatay kapanis yapti. Cuma gunki
karisik seyre ragmen kiresel hisse senetlerinde haftalik bazda yikselisler etkiliydi. S&P
500 endeksi %1.1, Stoxx 600 %1, Msci EM endeksi Cin hisse senetlerindeki baskiya
ragmen haftalik bazda %0.5 artida kapanis yapti. Zayif Tife verisinin de destegiyle dolar
endeksi baski altinda kalirken, Abd 10 yillik tahvil faizinin ise yukari baski ile %3
seviyelerine yaklastigini takip ettik.

Yurtigi piyasalarda ise TCMB’nin beklenti Uzerindeki faiz artisi ve ihtiyag duyulmasi
halinde ilave parasal sikilastirma yapabilecedi mesajlari ile birlikte TL varliklardaki gugla
yukseligler 6n plandaydi. TCMB’nin faiz karari sonrasinda TL %4 civari deger kazanirken,
BIST-100 endeksinde ise bankacilik hisseleri dnculigunde 93.500 direncinin agildigini ve
yukselisin glic kazandigini takip ettik. TCMB'nin karariyla birlikte gésterge 10 yillik tahvil
faizi de 150 baz puan geriledi. Yurtici piyasalarda Abd ile iligkiler / Abd-iran konusu basta
olmak Uzere, idlib’e yonelik haber akisi, yilkksek enflasyon, Tcmb faiz artigi ardindan 20
Eylul'de agiklanacak OVP kisa vadede 6n planda olan ana konu basliklari olmaya devam
ediyor.

Bu sabah:

- ABD'nin Cin’in $200 milyarlik GrGnlne yeni tarifeler uygulama konusunda kararli oldugu
yoénundeki haberler sonrasi Asya piyasalari haftaya disusle bagladi

- Japonya tatil nedeniyle kapali. Cin %1.5 civari ekside

- Wall Street Journal gazetesinde yer alan habere gére, ABD Bagkani Donald Trump, Ust
duzey bir Beyaz Saray yetkilisinin verdigi bilgiye gére Cin'den ithal yaklasik 200 milyar
dolar tutarinda Grtinden alinacak yeni gimrik vergilerini agiklayacak. Trump yonetimi bu
gumrik vergisini yizde 10 ile daha énce getirilen yizde 25 gumrik vergisine kiyasla
daha dlsik bir oranda tutmayi degerlendiriyor. Trump yonetiminin yeni gimrik vergilerini
aciklamasi halinde Cin'in bu ay ABD ile yapilacak ticaret miizakerelerine katilmaktan
vazgecebilecegi ifade ediliyor.

- S&P 500 vadeli ekside

- Ticaret savasl endiselerinin tekrar 6ne ¢ikmasiyla yukari baskinin etkili oldugu dolar
endeksi yatay

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari hafif ekside TL'deki baski 6n planda
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- USD/TL 6.29 civarinda igslem goériyor (gegen hafta faiz artisi ile birlikte 6.55/6.01
bandinda islem gordi)

- TL doviz sepeti hafif artida
- Altin yatay

- Brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde seans ici geri ¢ekilmelerin destegi 93,500 seviyesinde...Endeksin
haftaya baslarken olusturacadi seans ici geri ¢cekilimelerde 93,500 seviyesini ilk énemli
destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin kisa vadeli ylkselis potansiyelini strdirebilmesi
icin geri ¢ekilmelerde 93,500 Uzerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda piyasanin
97,500 seviyesini hedeflemeyi sirdirecegini disiniyoruz. Bu gcercevede seans igi geri
cekilmelerde 93,500 ara destegini stop loss olarak almaya devam ediyoruz. Bu seviye
altindaki seyrin ise yeniden 91,500 ve 90,000 risklerini olusturabilecegini g6z 6ninde
bulunduruyoruz.

Bu hafta makro tarafta yuricinde sanayi Uretimi ve tlketici gliven endeksi, kiresel Eyliil
ayl 6ncu Pmi endeksleri ve Japonya Merkez Bankasi toplantisi takip edilecek. Toplantida
herhangi bir politika degisikligi beklenmiyor ancak Kuroda’nin 10 yillik faiz bandina
yonelik olasi agiklamalari énemi olabilir. Ayrica Kuzey ve Giiney Kore zirvesi (Sali-
Persembe), Abd ve Japonya ticaret gorismeleri, ve AB zirvesi takip edilece giindem
konulari arasinda yer aliyor.

Buglin sanayi uretimi agiklaniyor. Reuters'in 10 kurumun katilimiyla yaptigi ankete gore
sanayi Uretiminde Temmuz ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindiriimig artigin
%1.85 olmasi bekleniyor. Beklentiler %0.5 dusus ile %5 artis arasinda sekilleniyor.
Haziran ayinda bir dnceki aya gore %2 azaliga isaret eden veri bluyimede yavaglama
sinyallerini desteklemisti. Tulrkiye ekonomisi ikinci ¢eyrekte ilk c¢eyrege gore
yavaglamasina ragmen 6zel tuketimin katkisiyla % 5.2 ile ekonomistlerin %5.3 olan
beklentilerine yakin biayidd. Ancak finansal kosullardaki sikilagsma, TL'deki deder kaybi,
TCMB'nin sikilastirma adimlari ve i¢ tiketimde yavaslamanin etkisiyle ekonomide son iki
ceyrekte daralma bekleniyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




