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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Yukan ataklarin yeniden gili¢ kazanabilmesi igin 93,500 ara

direncinin asilmasi gerekiyor... Sermaye Piyasasi
. . . . . o BIST-100 (TL) 91,698
Diin Avrupa hisse senetlerinde Amerika-Cin gerginliginin BIST-100 (US$) 14,210
artabilecegi kaygilanyla zayif bir goriintii hakim olurken, Amerika Giinlik Degisim (TL) -1.7%
acilisina yakin endekslere bir miktar ahm geldi. Almanya DAX % Gunlk Hacim (BIST-100) US$812 mn
. . . Guinlik Hacim (BIST-TUM) US$947 mn

0.13, Italya FTSE MIB %0.31 gerilerken, Ispanya IBEX35 %0.14,

Fransa CAC40 %0.27 yiikseligle giinii tamamladi. ingiltere’de Toplam Piyasa Degeri US$115.0 bn
pounddaki yiikseligsin yavaglamasi ile hisse senetleri giinii yatay Halka Agikik Orani 30.7%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,653 mn

tamamladi. Amerika seansinda ise olumlu bir seyir vardi. Pazartesi giini

baglayan alim ilgisi diin de devam ederken telekom ve enerji hisseleri BIST-100 Getirisi (TL)

ondeliginde endeksler yukseldi. S&P 500 %0.37, Nasdaq %0.61, Dow 1 haftalk / 1 aylk 1.2% / -3.4%
Jones Sanayi %0.44 artigla giini tamamlarken, Amerika’ya yakalasan 3 aylk / 12 aylk 4.4% [ -15.4%
kasirga nedeniyle petroldeki hizli ylkselis enerji hisselerine olumlu . L
En cok artan TL/hisse Degisim
yansidi. FLAP 513  0.6%
Emtia tarafinda dolar endeksinin 95 civarindaki yatay seyrine paralel :'EELOLS ig'gg 'g'g:f
sekilde degerli metallerde ve altinda sakin seyir devam ederken, [EYHO b
degerli metal $1,200 seviyesi altinda konsolide olmaya devam 0ZGYO 7.50 3.0%
ediyor. Petrol tarafinda gectigimiz hafta yasanan dusuisler sonrasinda .
. . En gok azalan TL/hisse Degisim
Amerika’da Kuzey Carolina’ya yaklagan Florence kasirgasinin boru GOZDE 260 1.2%
hatlarini etkisi altina alarak arzi kesintiye ugratacagdi kaygilan fiyatlara ICBCT 5.05  -2.5%
destek olmaya devam etti. Din petrole destek olan bir nokta da aksam Lﬁi‘;‘: ;'22 ;ijf
gelen API stok verisinin Ulkede envanterin 8.64 milyon varil gibi blyik KOZAL 4314 4.8%
miktarda geriledigine isaret etmesi idi. Bugin gelecek resmi rakamlar
fiyatlar Uzerinde volatilite yaratacaktir, Bloomberg rakamlarina gore Hacim US$mn_Degisim
stoklarin 1.58 milyon varil gerilemesi bekleniyor. THYAO 86 -24.8%
GARAN 92 -18.4%
Endeksin kisa dénemli yatay hareketinde seans igi yukar ataklarin LGNS < Ehlg
e e . o . ASELS 81  48.9%
zayif kalmay siirdiirdiigiinii gézlemliyoruz. 92,500 seviyesi altindaki KRDMD 45 -13.3%
seyrin 90,000 ve 88,000 desteklerinin test edilme riskini surdirecegdi
piyasada, yukari ataklarin yeniden gi¢ kazanabilmesi igin 93,500 ara 210,000
direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda 95,500 seviyesinde bulunan 180,000
ana diren¢ noktasini test edecek piyasada, kisa vadeli yeni bir ylkselis 150,000

trendinin onaylanmasi ise 95,500 (izerindeki hareketle onaylanacaktir. 120,000 W
90,000

Bultenimizden Basliklar
60,000
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acikladi. Piyasa beklentisi 23 milyon TL net karken bizim beklentimiz
25 milyon TL net kardi.
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PiYASA YORUMU

Din Avrupa hisse senetlerinde Amerika-Cin gerginliginin artabilecegdi kaygilariyla zayif bir
gorintl hakim olurken, Amerika agilisina yakin endekslere bir miktar alim geldi. AlImanya
DAX % 0.13, italya FTSE MIB %0.31 gerilerken, ispanya IBEX35 %0.14, Fransa CAC40
%0.27 yiikseligle giinii tamamladi. ingiltere’de pounddaki yiikselisin yavaglamasi ile hisse
senetleri gunu yatay tamamladi. Amerika seansinda ise olumlu bir seyir vardi. Pazartesi
gunl baslayan alim ilgisi din de devam ederken telekom ve enerji hisseleri dndeliginde
endeksler yikseldi. S&P 500 %0.37, Nasdaq %0.61, Dow Jones Sanayi %0.44 artisla gini
tamamlarken, Amerika’'ya yakalasan kasirga nedeniyle petroldeki hizli ylkselis enerji
hisselerine olumlu yansidi. Teknoloji hisselerinde son dénemde goérdigmiz duasis
sonrasinda diin gelen alimlar Apple, Facebook, Amazon gibi sirketlerin hisselerinde %2
civarinda prime ve toparlanmaya neden olurken, bu hisselerin ana endekslerde agirhginin
yuksek olmasi dolayisiyla piyasa geneline bu alimlar olumlu yansidi.

Emtia tarafinda dolar endeksinin 95 civarindaki yatay seyrine paralel sekilde degerli
metallerde ve altinda sakin seyir devam ederken, dederli metal $1,200 seviyesi altinda
konsolide olmaya devam ediyor. Petrol tarafinda ge¢tigimiz hafta yasanan dususler
sonrasinda Amerika’da Kuzey Carolina’'ya yaklasan Florence kasirgasinin boru hatlarini
etkisi altina alarak arzi kesintiye u@ratacagdi kaygilan fiyatlara destek olmaya devam etti.
Dun petrole destek olan bir nokta da aksam gelen API stok verisinin lilkede envanterin 8.64
milyon varil gibi baylk miktarda geriledigine isaret etmesi idi. Buglin gelecek resmi rakamlar
fiyatlar Gzerinde volatilite yaratacaktir, Bloomberg rakamlarina gére stoklarin 1.58 milyon
varil gerilemesi bekleniyor.

Bugin sabah saatlerinde Asya’da karisik, hafif saticili bir seyir hakim. Hong Kong Hang
Seng 14 ayin ende dusuk seviyelerine gerilerken sonrasinda gelen alimlarla toparlandi.
Japonya Nikkei endeksi %0.31 gerilerken, Cin Shanghai Composite 2,666 ile yatay
seviyelerde. Amerika ve Avrupa endekslerinin vadeli kontratlarinda sinirli artilar var. Para
birimleri tarafinda Brexit'in sekiz ay igerisinde ¢dzullebilecedine ydnelik olumlu haber akisi
poundu diin 1.30 kritik direnci Uzerine atarken, bugin momentumun zayifladigini gértiyoruz.
Bu hafta veri tarafinda Amerika’da enflasyon, perakende satislar, tiketici guveni ve sanayi
Uretim verisi, Cin’de Cuma ginu gelecek perakende satiglar ve sanayi Uretimi 6n planda.
Sirket bilangolar tarafinda Oracle, FedEx, Adobe ve Kroger rakamlari 6énemli. Bugtin
dikkatler yeni modellerini tanitacak olan Apple’a gevrilecek. Persembe gini ingiltere ve
Avrupa Merkez Bankalarinin faiz kararlari var.

Endeksin kisa dénemli yatay hareketinde seans ic¢i yukari ataklarin zayif kalmayi
surdurddgund gézlemliyoruz. 92,500 seviyesi altindaki seyrin 90,000 ve 88,000
desteklerinin test edilme riskini sUrdirecedi piyasada, yukari ataklarin yeniden gug¢
kazanabilmesi igin 93,500 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda 95,500
seviyesinde bulunan ana diren¢ noktasini test edecek piyasada, kisa vadeli yeni bir
yukselis trendinin onaylanmasi ise 95,500 Gzerindeki hareketle onaylanacaktir.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Mavi < MAVI Tl >2C18 UFRS finansallarinda 28 milyon TL net kar acikladi. Piyasa
beklentisi 23 milyon TL net karken bizim beklentimiz 25 milyon TL net kardi.

Konsolide cirosunu yillik %31 arttirmayi basaran sirketin, ciro blyiumesi piyasa ve bizim
beklentimizin %4 Uzerinde kaldi ve brit kar marjindaki 2.3 puanlik iyilesmeyle beraber,
sirketin VAFOK'linin beklentilerden %17 daha yliksek gelmesinde ana rolii oynadi.
Gegen senenin ayni g¢eyredine gore 1.8 puan daha yuksek operasyonel karlihgi isaret
eden bu performansin net karliliga yansimasi ¢oklukla kur farki degerleme zarari kaynakl
artan finansman giderleri nedeniyle, ki bunun iginde ticari borglar tGzerinden hesaplanan
zimmi faiz gideri de yer almaktadir, net karlilga daha disik bir oranda yansidi ancak yine
de yillik %63 net kar biyiumesini isaret etti. Sirket hakkinda olumlu goérisimizi ve AL
Onerimizi destekler mahiyette buldugumuz 2C18 sonugclarini olumlu karsiliyor ve piyasa
tepkisinin de bu yénde olmasni bekliyoruz
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




