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Merkez Bankasi toplantisini bekleyen piyasada 92,500 desteginin
kinlmasi zayiflama isareti

Merkez Bankasi'nin 13 Eyliil'deki Para Politikasi Kurulu toplantisinda
faiz artis1 yapacagina yonelik beklentiler devam ediyor. Hatirlanacag
gibi TCMB enflasyon verileri ardindan yaptigi yazili agiklamada son
donemde enflasyon goérinimune iliskin gelismelerin fiyat istikrari
acisindan onemli risklere isaret ettigi belirtilerek, "Merkez Bankasi fiyat
istikrarini desteklemek amaciyla gerekli tepkiyi verecektir. Son gelismeler
dikkate alinarak Eylil ayir Para Politikasi Kurulu toplantisinda parasal
durus yeniden sekillendirilecektir. Merkez Bankasi fiyat istikrari temel
amaci dogrultusunda elindeki bitin araglari  kullanmaya devam
edecektir" denilmisti. Reuters anketine gére TCMB'nin Eylul ayi PPK
toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo faizini 200 ile 725 baz
puan arasinda degisen bir oranda artirmasi bekleniyor.

Reuters'in 11 kurumun katihimi ile yaptigi ankette tahminler genis bir
bantta degisiklik gosterirken, beklentilerin yogunlastigi bir oran
bulunmuyor. Buna gore bir katilimci Eylil'de 225 baz puan, iki katilimci
300 baz puan, bir katilimci 325 baz puan, iki katilimci 425 baz puan, iki
katihmci 500 baz puan, bir katilimci 575 baz puan, bir katilimci 650 baz
puan, bir katihmci ise 725 baz puan artis bekliyor. Piyasalarda din
aciklanan beklenti anketi ve bluyume verileri de izlenirken her iki veri de
anlamli bir piyasa etkisi yaratmadi.

Diin global hisse senetlerinde olumlu bir seyir ve risk istahinda
onceki haftaya gore toparlanma gordiik. Avrupa’da endeksler gini
artida tamamlarken, isvec’te segimlerde EU karsiti popiilist, isvec
Demokratlarin oylarini dnemli sekilde arttirmasi g6z ardi edildi.

Nasdaq endeksi gectigimiz hafta Eyliil ayinda mevsimsel olarak
riskli varliklarin zayif performans géstermesi, Ekim ayinda baglayacak
ikinci geyrek bilangolarina kadar yukari yonli yeni bir katalist yaratacak
bir etmenin eksikligi, yatinmcilardaki asiri iyimse algr ve yilkselis
momentumunun yavasglamasinin etkisiyle Mart ayindan bu yana en buyuk
dislsuniu yasamisti.

Bugiin Asya piyasalarina baktigimizda karigik bir seyir var. Amerikan
10 yilliklarinda 2.90 Gzerinde hareket ile beraber yendeki deder kaybi,
Japonya Nikkei endeksine ve ihracatgl sirketlere olumlu yansirken
endeks %1.30 artida.
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PiYASA YORUMU

Merkez Bankasi'nin 13 Eylil'deki Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz artigi yapacagina
yonelik beklentiler devam ediyor. TCMB enflasyon verileri ardindan yaptigi yazili
aciklamada son dénemde enflasyon gérinimdine iligkin gelismelerin fiyat istikrari agisindan
onemli risklere isaret ettigi belirtilerek, "Merkez Bankasi fiyat istikrarini desteklemek
amaciyla gerekli tepkiyi verecektir. Son gelismeler dikkate alinarak Eylll ay1 Para Politikasi
Kurulu toplantisinda parasal durus yeniden sekillendirilecektir. Merkez Bankasi fiyat istikrari
temel amaci dogrultusunda elindeki buttin araglari kullanmaya devam edecektir" denilmisti.
Reuters anketine gére TCMB'nin Eylil ay1 PPK toplantisinda politika faizi olan bir hafta
vadeli repo faizini 200 ile 725 baz puan arasinda degdisen bir oranda artirmasi bekleniyor.

Reuters'in 11 kurumun katihmi ile yaptidi ankette tahminler genis bir bantta degisiklik
gosterirken, beklentilerin yogunlastigi bir oran bulunmuyor. Buna gore bir katilimci Eylil'de
225 baz puan, iki katilimci 300 baz puan, bir katihmci 325 baz puan, iki katimci 425 baz
puan, iki katilimci 500 baz puan, bir katiimci 575 baz puan, bir katilmci 650 baz puan, bir
katihmci ise 725 baz puan artis bekliyor. Piyasalarda din agiklanan beklenti anketi ve
buyume verileri de izlenirken her iki veri de anlamli bir piyasa etkisi yaratmadi.

Tarkiye ekonomisinin ikinci gceyrekte ylizde 5.2 blylimesinin ardindan finansal kosullardaki
sikilasma, TL'deki deger kaybi, TCMB'nin sikilastirma adimlari ve i¢ tliketimde
yavaslamanin etkisiyle ekonomide son iki geyrekte daralma bekleniyor.

Ote yandan TCMB'nin Eyliil beklenti anketinde, yil sonu TUFE beklentisi bir 6nceki anketteki
yluzde 16.45'ten yizde 19.61'e yikseldi Dider tarafta piyasalarda Suriye'de devam eden
idlib siirecinde artan tansiyon, ABD Tirkiye iligkilerine iliskin sireg, Cin ABD gerilimi
konulari da yakindan izlenmeye devam ediliyor.Tahvil-bono piyasasinda ise TCMB'nin faiz
artis beklentilerine sert gevseme sonrasi yukari ydnlU bir seyir goraliyor. 8 Mart 2028 itfal
10 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi Cuma gini spot kapanista ortalama ylzde 19.64,
valérde son islemde yuzde 19.55 seviyesindeydi. DUn spot kapanis yuzde 19.66 valdrde
son islem ylzde 19.95 oldu. 10 yillik tahvil faizi gecen hafta 240 baz puana varan dusus
kaydetmisti.

Teknik tarafta ise Endeksin kisa donemli yatay hareketinde kritik destek noktasi olarak
izledigimiz 92,500 seviyesinin din kapanisa dogru olusan baskiyla birlikte asag! gecildigini
g6zlemliyoruz.Boylece 90,000 ve 88,000 desteklerinin test edilme riskinin olustugu
piyasada, gln icerisinde zayif seyrin devam edebilecegini dislnlUyoruz. Piyasanin son
dénemde olusturdugu zayif yukari ataklarin ardindan yeni bir ylkselis trendine basladiginin
onaylanabilmesi igin 95,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu seviye altindaki seyrin ise
asag! baskiyl su asamada destek noktalarina dogru surdirecegini distniyoruz.

Dun global hisse senetlerinde olumlu bir seyir ve risk istahinda 6énceki haftaya gore
toparlanma gérdiik. Avrupa’da endeksler giinii artida tamamlarken, isveg'te secimlerde
EU Kkarsiti poplilist, isveg Demokratlarin oylarini énemli sekilde arttirmasi géz ardi edildi.
Almanya DAX % 0.46, ispanya IBEX35 %1.26, Fransa CAC40 %0.53, ingiltere FTSE100
%0.36, Stoxx 600 %0.54 yukseldi. Amerika’'da hisse senetleri guni buyik oranda artida
tamamlarken, S&P 500 ve Nasdaq dort gunlik dusus serisini sonlandirarak artiya gecti.
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S&P 500 %0.19 ylkselisle 2,877 puana, Nasdaq %0.27 artisla 7,924 puana ulasti, Dow
Jones Sanayi %0.23 geriledi. Dikkat ¢geken bir endeks relatif glicli performansla %1.82
yukselen Dow Jones Ulastirma Endeksi idi. Hisse senetleri ve ekonominin saghgi
agisindan oncu bir gosterge olarak algilanan endeksin igerisindeki bitin hisselere artiya
gecerken, endeks rekor ylksek seviyelere ulasti.

Nasdaq endeksi gectigimiz hafta Eylul ayinda mevsimsel olarak riskli varliklarin zayif
performans gostermesi, Ekim ayinda baslayacak ikinci ¢geyrek bilangolarina kadar yukari
yonlU yeni bir katalist yaratacak bir etmenin eksikligi, yatirrmcilardaki asiri iyimse algi ve
yukselis momentumunun yavaglamasinin etkisiyle Mart ayindan bu yana en buyuk
dislsunl yasamisti. Bu haftanin ilk giiniinde ticaret savaslarina yonelik haberlerin
yoksunlugunun da etkisi ile bir tepki hareketi basladigini gérdik. FANG hisselerindeki
satis baskisina ragmen endeks glini artida kapatmayi basardi. Hisse senetleri tarafinda
Dow Jones Sanayi endeksinde yikselise onderlik eden Nike hissesi, son dénemde
Amerika Futbol Liginde protestolari baslatan Colin Kaepernick'i kullandidi (Trump’in
tweeterda hedefi olmasina ragmen) son kampanyasinin online satiglarin %33
biyimesinde etken oldugu haberleri ile %2.2 yikseldi. S&P 500’de ise Home Depot ve
Microsoft endekste yiikselise liderlik eden hisselerdi.

Emtia tarafinda dolar endeksinin 95 seviyesi civarindaki seyri devam ederken, degerli
metallerde ve altinda ciliz bir ylkselis istedi 6n plana geldi. Baz metallerde de son
haftalarda yasanan hizli dususler sonrasinda toparlanma g¢abasi var. Petrol tarafinda
dort glnliik diisis sonrasinda $67.50 civarinda konsolide olma gabasi hakim, burada
Amerika’da Meksika Korfez'ine yaklasan dev Florence kasirgasinin uretim tesislerini ve
rafinerileri etkisi altina alarak uretimi kesintiye ugratacagi kaygilari petrol fiyatina destek
oldu. Bunun yani sira gelismekte olan Ulke ekonomilerindeki bir yavaslamanin petrol
talebini olumsuz etkileyecegdi kaygilari ve risk istahinin Eylll ayinda kirilgan seyretmesi,
fiyatlarda baski yaratan dinamikler olmaya devam ediyor. $80 Brent petroli igin takip
ettigimiz dnemli direng seviyesi.

Bugln Asya piyasalarina baktigimizda karisik bir seyir var. Amerikan 10 yilliklarinda 2.90
Uzerinde hareket ile beraber yendeki deger kaybi, Japonya Nikkei endeksine ve ihracatgl
sirketlere olumlu yansirken endeks %1.30 artida. Cin Shanghai Composite ve Hong Kong
Hang Seng’de ise dislsler hakim ve Cin endeksi Ocak 2016’'da gordigu dip seviyeye
yaklasti. Amerika ve Avrupa endekslerinin vadeli kontratlarinda sinirli artilar var. Para
birimleri tarafinda Brexit'e ydnelik olumlu haber akisi ile beraber pound 1.30 kritik
direncini kirarak ylkselirken, euroda da sinirli kazanimlar var, 1.17 izlenecek 6nemli
direnc. Bu hafta veri tarafinda Amerika’da TEFE, TUFE, perakende satislar, tiiketici
guveni ve sanayi Uretim verisi, Cin’de Cuma ginu gelecek perakende satiglar ve sanayi
Uretimi 6n planda. Sirket bilangolari tarafinda Oracle, GM, FedEx, Micron rakamlari
o6nemli. Carsamba guni ise dikkatler yeni modellerini tanitacak olan Apple’a cevrilecek.
Persembe ginl Ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalarinin faiz kararlari var.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




