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BIST-100 endeksinde 91.000 destegi lizerinde tepki
siireci devam edebilir. Piyasalarda ticaret savasi
endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilasma
volatiliite yaratan konu basgliklari olmaya devam ediyor.
Yurtici piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan TL
varliklarda dengelenme cabasi devam ediyor. BIST-100
endeksinde din 92.500 direncinin asiimasi ile birlikte kisa
vadeli yuUkselis potansiyeli olustu. BIST-100 endeksinde
91.000 destegi uzerinde yukari egilim devam edebilir.
92.500 direncini yukari gecilmesi ile kisa vadeli yikselis
potansiyeli olustu. Bu seviye Uzerinde 95,000 ve 97.500
seviyelerini  hedefleyecek  yikselis egilimi etkisini
surdurebilir. egiliminin olusabilecegini dusuntyoruz. Seans
ici geri c¢ekilmelerde bir alt noktada bulunan 91,000
Uzerindeki seyri ise mevcut hareketin devami yoénlinde
izliyoruz .

Ekonomik Takvim

BIST-100 En Cok Artan Getiri
e 02:30 Japonya TUFE (beklenti: %0.8 6nceki: IPEKE:IS Ipek Dogal Enerji Kaynaklari 9.4%
%0.7) EGEEN:IS  Ege Endustri 6.8%
KOZAA:IS  Koza Anadolu Metal 6.7%
TAVHL:IS Tav Havalimanlari 6.7%
KORDS'IS  Kordsa Teknik Tekstil 5.8%
Biiltenimizden Basliklar
. Piyasa Yorumu BIST-100 En Gok Azalan Getiri
¢  Migros <|\./|GRvOS.TI> SPK, Migros & Kipa birlesmesine :EZGHh(z:z :z:zfre‘lza;ig;;i;apl Holding 26130;2
iRy RS GO WD Eegrnl 2298 L GRS FLAP:IS Flap Kongre Toplanti Hizmetleri  -2.5%
SOKM:IS Sok Marketler Ticaret -2.1%
ISCTR:IS Is Bankasi (C) -2.1%
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PIYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilagsma volatiliite yaratan
konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta bilangolar ve merkez bankalari para politikalarina
yonelik haber akisi ve Cin piyasalarina yonelik soru isaretleri 6n plandaydi. Cin yuanindaki satis
baskisi dikkat cekerken, piyasalarda risklerin arttigini disinutyoruz. Dider taraftan diin Trump’in
Fed'in faiz artislarini elestiren agiklamalari da soru isareti yaratti. Trump faizlerin ylikselmesinden
memnun olmadigini ifade etti. Ancak daha sonra Beyaz Saray’dan Trump’in Fed’in bagimsizligina
saygl duyduguna dair agiklamalar 6n plandaydi. Din hisse senetlerinde satis baskisi etkili olurken
(kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi guinu %0.4 ekside kapanis yapti),
Abd 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan geri ¢ekildi. Zirve test eden dolar endeksi baski altinda kaldi.

Yurtigi piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan TL varliklarda dengelenme ¢abasi devam ediyor.
BIST-100 endeksinde din 92.500 direncinin asilmasi ile birlikte kisa vadeli yikselis potansiyeli
olustu. TL'de yatay hareketler etkili olurken (Usd/TL’de 4.80 destedinin asagi gegcilip gegilmeyecegi
Onemli) gdsterge faiz Kasim 2008’den bu yana en yuksek seviyelerde. Zirve test eden Turkiye 5
yillik cds spreadi ise geri gekiliyor. .

Yurtigi piyasalarda énimuzdeki dénemde a) ekonomi politikalarinin nasil sekillenecegi. b) yurtdigi
piyasalar énemli konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica Turkiye'nin de katilacadi bugiin
baslayacak olan G-20 Maliye Bakanlari toplantisi ve yilksek gelen Haziran enflasyon verisi
sonrasinda 24 Temmuz TCMB PPK toplantisi takip edilecek énemli giindem konulari arasinda.

Bu sabah:

- Asya piyasalari toparlaniyor
- Cin Yuani ile ilgili gelismeler volatilite yaratmaya devam ediyor.

- Cin Merkez Bankasi CNY referans oranini bu sabah (dolar karsisinda) 2017 ortalarindan bu
yanaki en dusuk seviyede agikladi. Ancak daha sonra midahale geldigine dair haberlerle offshore
Yuan dengelendi.

- Glne satis baskisi ile baglayan Cin %2 civari artida.

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Satis baskisi altinda kalan Altin hafifi artida

- Kar satiglarinin etkili oldugu brent petrol artida

- Zirve test eden dolar endeksi hafifi ekside

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari hafif artida.

- USD/TL 4.81 civarinda islem goruyor. (din 4.78/4.84 bandinda iglem goérdi)
- TL déviz sepeti hafif artida

BIST-100 endeksinde 91.000 destegi lzerinde yukari egilim devam edebilir. 92.500 direncini
yukari gecilmesi ile kisa vadeli yikselis potansiyeli olustu. Bu seviye Uzerinde 95,000 ve 97.500
seviyelerini hedefleyecek yikselis egilimi etkisini slrdirebilir. egiliminin  olusabilecegini
dislnlyoruz. Seans igi geri gekilmelerde bir alt noktada bulunan 91,000 Uzerindeki seyri ise
mevcut hareketin devami yoninde izliyoruz . Stop loss 91.000
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Bugun makro tarafta takip eidlecek énemli bir veri yok. Fed’den Bullard agiklamalari ve GE
finansallari agiklaniyor. Bugiin baglayacak olan G-20 Maliye Bakanlari toplantisi ve 24 Temmuz
TCMB PPK toplantisi ise 6nemli giindem konulari arasinda. Celik ve aliminyumda ABD’nin tarife
uygulamasini engelleyemeyen Avrupa Birligi, otomotiv sektériinde de ayni duruma dismemek igin
harekete geciyor. AB Komisyonu Baskani Jean Claude Juncker gelecek hafta ABD Baskani Trump
ile gorisecek. Trump gegen ay AB’den ithal edilen otomobillere %20 tarife uygulanabilecegini
sdylemisti.

Bilylk resimde ise 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk geyrekte gdormus olabilecegini dislinmeye
devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin yaz aylarinda son
aylarin en buyuk disuUsu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini
disinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Migros <MGROS TI> SPK, Migros & Kipa birlesmesine onay verdi; ¢agn fiyati asgari 2.56TL
olacak

Sermaye Piyasasi Kurulu, Migros’'un Kipa'yl tim aktif ve pasifiyle birlikte bir bitin halinde
devralmasina onay verdi. Kurul, Migros’un Kipa’nin azinlk hissedarlarina yapacagi zorunlu ¢agrida
ayrilma akgesi fiyatinin beher Kipa payi igin 2,56 TL'den asagdi olamayacagini da karara bagladi.
S6z konusu ¢agri fiyati belirlenirken Kurul, Migros tarafindan yil basinda duyurulan ancak daha
sonra vazgecildigi icin uygulanamayan Borsa kotundan ¢ikma islemi asamasinda teklif edilen fiyati
gOsterge olarak aldi.

Buna gore, Migros, Kipa’nin %3.75'ine sahip ve 50 milyon adet hisseyi elinde tutan Kipa azinlik
hissedarlarina 128 milyon TL’ye varan bir 6deme yapacak.

Haberi Kipa hisseleri agisindan olumlu karsiliyoruz ¢iink( hisse su an asgari ¢agri fiyatina gore %29
yukari potansiyel sunuyor.

Ote yandan, gagri fiyatinin isaret ettigi 3,4 milyar TL'lik piyasa degerinin, Kipa’nin %96.25'ine sahip
Migros’'un mevcut 3.3 milyar TL'nin Gzerinde kaldigindan beisle belirlenen ¢agri fiyatini yiksek
buluyor ve Migros agisindan haberi olumsuz karsiliyoruz. Ancak, s6z konusu piyasa anomalisinin
piyasa agisindan yeni bir husus olmadigini, Migros’un s6z konusu bedeli sene basinda édemeyi
zaten kabul ettigini ve bitln bu sirecin sonunda Migros’un Kipa’nin tamamini Tesco’ya 6dedigi ve
daha 6nce yaptigi ¢agri da dahil 350 milyon TL’yi ge¢cmeyecek bir bedelden almis olacagini
hatirlatiyor ve olumsuz piyasa tepkisinin sinirli olmasini gerektigini distnuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢caligsanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cgercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tum gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



