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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 90.000 destegi lizerinde tepki
siireci devam edebilir. Piyasalarda ticaret savasi
endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilasma
volatiliite yaratan konu basgliklari olmaya devam ediyor.
Yurtici piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan TL
varliklarda dengelenme c¢abasi devam ediyor. BIST-100
endeksinde 90.000 destedi Uzerinde tepki slreci devam
edebilir.  Endeksin tepki slrecini kisa vadeli yeni bir
yukselis trendine dénustirebilmesi igin 92,500 direncinin
yukari kirilmasi gerekiyor. Bu durumda 95,000 ve 97.500
hedefleriyle piyasada yeni bir yikselis egiliminin
olusabilecegini disinlyoruz. Seans igi geri ¢gekilmelerde bir
alt noktada bulunan 90,000 Uzerindeki seyri ise mevcut
hareketin devami yéninde izliyoruz .

Ekonomik Takvim BIST-100  En Gok Artan Getiri

e  14:30 TCMB beklenti anketi (6nceki enflasyon beklentisi EREGL:IS  Eregli Demir Celik 4.2%
%10.47) EGEEN:IS  Ege Endustri 4.1%

e 14:30 TR - Yabanci yatirnmcilarin bono ve hisse stogu  ICBCT:IS Icbc Turkey Bank 4.0%
(13 Temmuz haftasi) IHLGM:IS Ihlas Gayrimenkul 4.0%

o  15:30 ABD - Haftalik Issizlik MaasI Basvurulari (6nceki: =~ MAVLIS Mawvi Giyim 4.0%
214.000)

o 15:30 ABD - Philadelphia FED Iimalat Endeksi
(beklenti: 20.0 dnceki: 19.9)

Biiltenimizden Bagliklar BIST-100  En Cok Azalan Getiri
o Piyasa Yorumu GSDHO:IS Gsd Hol.ding -5.62/0
o TUIK “Perakende Satis Endeksi” sonuglari KRDMD:IS  Kardemir (D) -3.4%

MPARK:IS Medical Park Saglik Hizmetleri -3.0%
FLAP:IS Flap Kongre Toplanti Hizmetleri  -2.9%
NTHOL:IS Net Holding -2.9%

PiYASA YORUMU
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Yatinm Gunliik Yatirnm Bilteni - 19/07/18
Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve klresel finansal kosullardaki sikilagsma volatilite yaratan
konu basgliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta bilangolar ve merkez bankalari para politikalarina
yoénelik haber akigi 6n planda ve piyasalarda risk istahi acik kalmaya devam ediyor. Mart zirvesini
yukari gecgen, kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi son bes ayin en
yuksek seviyesine yikselmis durumda. (Nasdaq yeni rekor seviyede) Yikselislerin etkili oldugu
dolar endeksi Haziran zirvesini test ederken, 1235 ana desteginin altina inen altinda baski srtyor.
Kisa vadeli tepe goriinimi cizen brent petrol ise 80% zirvesinden kar satiglari ile geri cekiliyor.
Diger taraftan Cin piyasalarina yénelik soru isaretlerini not edelim. Din Yuandaki satis baskisi
dikkat gekiciyidi.

Yurtici piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan TL varliklarda dengelenme ¢abasi devam ediyor.
BIST-100 endeksinde 91.000 direncinin asiimasi ile birlikte tepki sireci bagladi. Endeksin tepki
surecini kisa vadeli yeni bir yukselis trendine dénustirebilmesi icin 92,500 direncini yukari kirmasi
gerekiyor. TL'de yatay hareketler etkili olurken (Usd/TL'de 4.80 desteginin asagdi gegilip
gecilmeyecegi 6nemli) gosterge faiz Kasim 2008'den bu yana en yiksek seviyelerde. Turkiye 5
yillik cds spreadi ise zirve test ediyor.
Yurtigi piyasalarda énimuzdeki dénemde a) ekonomi politikalarinin nasil sekillenecegi. b) yurtdisi
piyasalar énemli konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica Turkiye’'nin de katillacagi 21-22
Temmuz G-20 Maliye Bakanlari toplantisi ve yliksek gelen Haziran enflasyon verisi sonrasinda 24
Temmuz TCMB PPK toplantisi takip edilecek dnemli gindem konulari arasinda.
Bu sabah:
- Asya piyasalarinda momentum kaybi var
- Japonya hafif artida, gline yukselisle baslayan Cin %0.5 civari ekside
- Cin Yuanindaki devam eden satis baskisi 6n planda.
- S&P 500 vadeli hafif ekside
- ABD Baskani Donald Trump’in ekonomi basdanismasini Larry Kudlow, Cin ile yasanan ticaret
geriliminde Asya Ulkesini gerilimi digtrecek gériusmeleri durdurmakla sugladi.
- ABD ticaret savaslarinda bir cephe daha ag¢maya hazirlaniyor. Trump yonetimi uranyum
ithalatinin ulusal guvenligi tehdit edip etmedigi konusunda sorusturma baslatt.
- Zirve test eden dolar endeksi yatay
- Gelismekte olan ulke doviz kurlari ekside.
- USD/TL 4.80 civarinda islem goruyor. (diin 4.76/4.84 bandinda iglem gordi)
- TL déviz sepeti hafif artida
- Kar satiglarinin etkili oldugu brent petrol ekside
- Satis baskisi altinda kalan Altin ekside
BIST-100 endeksinde 90.000 destegdi uzerinde tepki sireci devam edebilir. Endeksin tepki surecini
kisa vadeli yeni bir ylkselis trendine donustirebilmesi icin 92,500 direncinin yukari kiriimasi
gerekiyor. Bu durumda 95,000 ve 97.500 hedefleriyle piyasada yeni bir yulkselis egiliminin
olusabilecegini distinliyoruz. Seans igi geri ¢cekilmelerde bir alt noktada bulunan 90,000 Uzerindeki
seyri ise mevcut hareketin devami yoninde izliyoruz . Stop loss 90.000
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Yatinm Giinlik Yatinnm Biilteni - 19/07/18

Bugln TCMB beklenti anketi (6nceki enflasyon beklentisi %10.47) yabanci yatirimcilarin bono ve
hisse stodu (13 Temmuz haftasi), Abd’de haftalik issizlik ve Phily Fed imalat endeksi agiklaniyor.
21-22 Temmuz G-20 Maliye Bakanlari toplantisi ve 24 Temmuz TCMB PPK toplantisi ise
onimuzdeki ginlerin 6nemli gindem konulari arasinda. Celik ve aliminyumda ABD’nin tarife
uygulamasini engelleyemeyen Avrupa Birligi, otomotiv sektériinde de ayni duruma dismemek igin
harekete gegiyor. AB Komisyonu Baskani Jean Claude Juncker gelecek hafta ABD Bagkani Trump
ile gorisecek. Trump gegen ay AB’den ithal edilen otomobillere %20 tarife uygulanabilecegini
soylemisti.

Bilylk resimde ise 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk geyrekte gérmus olabilecedini disliinmeye
devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (drnegdin S&P 500) icin yaz aylarinda son
aylarin en buyuk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini
disinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

TUIK “Perakende Satis Endeksi” sonuglar

TUIK tarafindan bugiin  agiklanan “Perakende Satis Endeksi” sonuglarina iligkin
degerlendirmelerimizi asagida bulabilirsiniz.

. Takvim etkilerinden arindiriimis perakende satis endeksi Mayis ayinda gegen senenin ayni
ayina gore %4,6 artarken, ciro endeksi %19,5 artti. Nisan verileriyle karsilastinildiginda aylik bazda
bir miktar gerilemeyi isaret eden sonuglar, yilliklandiriimis bazda bakildiginda bir édnceki aya paralel
bir seyir izlemektedir

. Endeksin alt kirlimlarini inceledigimizde ise, “Gida, icecek ve Titin” grubunun %17.8 ciro
artisi, %7.6 da hacim artisi sergiledigini goriyoruz. Gida perakendecilerin benzer magaza satiglari
acisindan 6ncu bir gosterge olarak degerlendirilebilecek bu sonuglar, gida enflasyonun ylksek
seyrinin perakendecilerin ciro ve marjlarina olumlu yansiyacag yonindeki beklentilerimizi destekler
niteliktedir. Ozellikle islenmis gida enflasyonun aylik bazda %14.5 ile zirve yaptigi bir ddSnemde tim
perakendecilerin bu suregten faydalanacagini ama diisik maliyet bazi sayesinde en ¢ok da Bim’in
olumlu etkilenecegini disinuyoruz.

. Ote yandan, “Tekstil, Giyim ve Ayakkabi” alt segmentinde Mayis ayinda %19 ciro artisi, %7
hacim artigi hesapliyoruz. Sonuglarin, bizim agimizdan en dikkat ¢ekici yani, Nisan ayi verisine
iliskin yapilan duzeltmedir ¢lnku orjinal haliyle daralmayi isaret eden Nisan verileri nezdimizde,
Ozellikle Mavi'ye iliskin beklentilerimiz agisindan bir endise yaratsa da, mevcut duzeltiimis haliyle
endise yaratacak bir durumun olmadigini gériyoruz. Ote yandan, Nisan ayi verileri sonrasi
gOrustigimuz Mavi'nin de bu endiseleri haksiz bularak, kendi sonuglarindaki gucli seyrin devam
ettigi yéniinde goris bildirdigini ve TUIK'in diizeltmesinin de bu manada kendilerini destekledigini
hatirlatmak isteriz.

Sonu¢ olarak, Turk perakende sektérinde Nisan-Mayis aylarinda, 1C18'de gordigimuiz
blyimelerden biylk oranda ¢ok farkhlik arz etmeyen bir seyrin hikim sirdigini séyleyebiliriz.
Bununla birlikte, beklentilerimizden yuksek gelen gida enflasyonun da etkisiyle incelememiz altinda
yer alan perakendecilerin 2C18’de yillik bazda karsilastirilabilir marjlarinda iyilesmeler yagamasini
bekledigimizi vurgulayarak Bimas, Bizim, Mavi ve Migros i¢in ‘AL’ tavsiyelerimizi gliincel gelismeler
ISIginda yineliyoruz..
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler dngoéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu urlin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
gorugslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



