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BIST-100 endeksinde yukari ataklar icin 91.000
direncinin asilmasi gerekiyor: Piyasalarda ticaret savasi
endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilasma
volatiliite yaratan konu basgliklari olmaya devam ediyor.
Yurtici piyasalarda ise baski altinda kalan TL varliklarin
gecen haftayl dengelenme cabasi ile tamamladigini takip
ettik. BIST-100 endeksinde yukari ataklar igin 91.000
direncinin asilmasi gerekiyor. Endeksin gun igerisinde
87,500 Uzerinde dengelenmeye c¢alisacagini disuniyoruz.
Bu seviye uzerinde 91.000 ve 92.500 ilk direng seviyeleri.
Endeksin satis baskisi igerisinde seans igi yukari atak
olusturabilmesi igin 91,000 ara direncinin asilmasi
gerekiyor. Kisa vadeli yukari seyir olusabilmesi ise 92,500
Uzerindeki ataklarda olusacaktir. 87,500 destegi altinda ise
piyasada glcli destek konumunda bulunan 84,000/85,000
bandi hedeflenebilir.

Ekonomik Takvim BIST-100 En Gok Artan Getiri

e 05:00 Cin - 2C GSYiH %6.7 (beklenti: %6.7 énceki:  TKFEN:IS  Tekfen Holding 6.2%
%6.8) ULKER:IS Ulker 5.2%

. . ) SOKM:IS Sok Marketler Ticaret 4.6%

e 10:00 TR - Issizlik Orani (6nceki:%10.1) MGROS:IS  Migros 4.0%

e 15:30 ABD - Empire imalat - Temmuz (beklenti: 20.0  TAVHL:IS  Tav Havalimanlari 4.0%
Onceki: 25.0)

» 15:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.5 6nceki:  g|ST-100  En Gok Azalan Getiri
%0.8) ARCLK:IS  Arcelik -5.4%

o 15:30 ABD - Perakende Satiglar - Oto hari¢ (beklenti: KRDMD:IS  Kardemir (D) -4.5%
. B L, KOZAA:IS  Koza Anadolu Metal -3.8%
700.3 onceki: %0.9) IPEKE:IS  Ipek Dogal Enerji Kaynaklari -3.4%

e 15:30 ABD - Perakende Satiglar - Oto ve benzin harig YATAS:IS  Yatas -3.4%
(beklenti:%0.4 6nceki:%0.8)17:00 ABD - Michigan - 1
yil enflasyon beklentisi (6nceki: %3.0)

Biiltenimizden Baslklar

e Piyasa Yorumu

e Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> Genel Mudur Bilal
Eksi'nin Yeni Havalimani ve Do&Co'ya iligkin yorumlari
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PIYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilagsma volatiliite yaratan
konu basliklari olmaya devam ediyor. Gecen hafta ABD ve Cin’den karsilikli adimlar sonrasinda
ticaret mizakelerinin yeniden baslamasina yonelik sinyaller 6n plandaydi. Abd gecen hafta basinda
200 milyar dolarhk Cin Grinine % 10 gumruk tarifesi getirece@i yeni Urln listesi aciklamigti. 200
milyar dolar tutarindaki yeni tarifelerin uygulamaya koyulacagi Adustos ayi sonuna kadar bu konu
ile ilgili endiselerin kismen hafifleyecegine dair beklentilerle risk istahinin toparlandigini takip ettik.
Kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi Mart zirvelerini test ediyor. Msci
gelismekte olan llke hisse endeksinde tepki yukselisleri etkili.

Yurtici piyasalarda ise baski altinda kalan TL varliklarin gecen haftayi dengelenme cabasi ile
tamamladigini takip ettik. 97.500 ana destek seviyesinin asagdi gegilmesi ile birlikte kisa vadeli
yukselis hareketi sona eren BIST-100 endeksinde 87.500 destegi Uzerinde zayif tepki denemeleri
etkiliydi. TL'de vyatay hareketler etkili olurken (Usd/TL'de 4.80 destedinin asagi gegilip
gecilmeyecegi 6nemli olacak) gosterge faiz Kasim 2008’den bu yana en yiliksek seviyelere ulagsmig
durumda. Tarkiye 5 yilhik cds spreadi zirve test ediyor

Cuma aksami Fitch Turkiye degerlendirme raporunu acikladi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch
ekonominin makro istikrarini bozucu risklerin artmasini gerekge gostererek Turkiye'nin kredi notunu
bir kademe distrdi ve BB+'dan BB'ye indirdi. Gorinimi ise "duragan"dan "negatif"e cevirdi. Fitch
tarafindan Cuma gecesi yayimlanan degerlendirmede, "Cari acgiktaki artis, kiresel dis finansman
ortaminin daha zorlayici bir hal almasi, enflasyondaki sicrama ve TL'deki deger kaybinin énemli
miktarda doviz borcu bulunan 6zel sektdrde yarattidi etki nedeniyle makroekonomik istikrar
uzerindeki agagi yonlu risklerin arttigina inaniyoruz" denildi.

Yurti¢i piyasalarda 6nimuzdeki donemde a) ekonomi yonetimi ve ekonomi politikalarinin nasil
sekillenecegi. b) yurtdisi piyasalar 6nemli konu bagliklari olmaya devam ediyor. Ayrica Turkiye’'nin
de katilacagi 21-22 Temmuz G-20 Maliye Bakanlari toplantisi ve yliksek gelen Haziran enflasyon
verisi sonrasinda 24 Temmuz TCMB PPK toplantisi takip edilecek 6nemli gindem konulari
arasinda. 18 Temmuz'da Rahip Brunson davasini da not edelim.

Bu sabah:

- Asya piyasalari ekside

- Cin 2C blyume verisi piyasa beklentilerine paralel, sanayi tretimi beklentinin altinda
- Japonya tatil nedeni ile kapali. Cin %0.7 ekside

- S&P 500 vadeli yatay

- Haftasonu ECB’den Buba ve Weidmann'in buyimede yavaslama riskine yénelik uyarilar dikkat
cekti.

- Dolar endeksi ekside
- Gelismekte olan llke dbviz kurlari yatay.

- Fitch Cuma aksami Turkiye'nin kredi notunu bir kademe indirdi, GériinimuU duragandan negatife
revize etti.

- Fitch agiklamalari sonrasi Cuma gunu 4.88’i géren USD/TL 4.84 civarinda iglem gorlyor. (gegen
hafta 4.81/4.88 bandinda islem gordi)

- TL déviz sepeti hafif ekside

- Bu sabah Moody’s’in bankalara yonelik agiklamari dikkat ¢ekiyor. Reuters’da yer alan habere
gOre Moody’s Turk bankalarinin sorunlu kredilerindeki ani artisin bankalarin kredi notu agisindan
negatif oldugunu sdyledi.

- Baski altinda kalan brent petrol ekside

- Tepki denemelerinin etkili oldugu Altin hafif artida
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BIST-100 endeksinde yukari ataklar icin 91.000 direncinin asilmasi gerekiyor. Endeksin gun
icerisinde 87,500 uzerinde dengelenmeye ¢alisacagini distnlyoruz. Bu seviye Gizerinde 91.000 ve
92.500 ilk direng seviyeleri. Endeksin satis baskisi igerisinde seans igi yukari atak olusturabilmesi
icin 91,000 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Kisa vadeli yukari seyir olusabilmesi ise 92,500
Uzerindeki ataklarda olusacaktir. 87,500 destedi altinda ise piyasada glgli destek konumunda
bulunan 84,000/85,000 bandi hedeflenebilir.

Buguin Trump-Putin zirvesi takip ediliyor. Makro tarafta Abd’de perakende satiglar verisi agiklaniyor.
Abd 17 Temmuz'daki Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesine sunacagi yariyil raporu,
18 Temmuz'da Rahip Brunson’in davasi, 21-22 Temmuz G-20 Maliye Bakanlari toplantisi ve 24
Temmuz TCMB PPK toplantisi 6nimuzdeki glnlerin énemli glindem konulari arasinda. Makro
tarafta ise bu hafta yurticinde bliyimeye yonelik 6ncu sinyalleri izleyecedimiz sanayi Uretimi verisi,
TCMB beklenti anketi, Abd’de bdlgesel imalat endeksleri ve konut verileri takip ediliyor.

Bilylk resimde ise 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk geyrekte gérmus olabilecedini disliinmeye
devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) icin yaz aylarinda son
aylarin en buyuk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini
distinmeye devam ediyoruz. Son gunlerde yasanan korumcalik ve ticari savaslar konulu haber
akisi ve kiresel piyasalarda goérdigimuz fiyat hareketleri de bu bahsettigimiz riskten kagis
periyodunun yaklasiyor olabilecegini disunduriyor.

Basta Cin olmak uzere gelismekte olan Ulke piyasalarina ydnelik riskler/haber akigi 6nemini
koruyor. Haziran ayi basindan bu yana satis baskisi altinda kalan Msci gelismekte olan ulke hisse
endeksinde dengelenme gabasi etkili olsa da, tepe gorinimi c¢izen bakir fiyatlari ve Cin hisse
senetlerinde etkili olan geri gekilme soru isareti yaratiyor. Ayrica Abd kredi spreadlerindeki artan
yukari baski dikkat ¢ekiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Turk Hava Yollari <THYAO TI> Genel Midiir Bilal Eksi'nin Yeni Havalimani ve Do&Co'ya
iliskin yorumlari

Turk Hava Yollari Genel Mudurd Bilal Eksi yaptigi aciklamada, Yeni Havalimani’'na tasinmayla
birlikte yer hizmeti veren Turkish Ground Services sirketinin yaklasik 1,600, THY'nin de 3,000 yakin
personel alacagini belirtti. Yeni Havalimanr'na tasinma siireci hakkinda da bilgi veren Eksi taginma
surecinin 31 Ekim saat 02.00'de baslayacagini, 12 saat sirecegini, bu 12 saatlik surede ve
Oncesinde 120 ucagin bos olarak yeni havalimanina nakledilecegini, diger ugaklarin da yurtdigindan
yolculu ve yolcusuz olarak yeni havalimanina dénecegini sdyledi. Ote yandan, Eksi, Singapur SATS
firmasinin, Yeni Havaliman’'nda ikram hizmetleri konusunda kendilerine sunduklar teklifi
degerlendirdiklerini ancak gorusmelerin istedikleri 6lcide gitmedigini belirterek, 6nimuzdeki hafta
bu konuda karar vereceklerini belirtti. Eksi, Do&Co ile olan igbirliklerinden aslinda memnun
olduklarini ancak SATS’in teklifinin finansal agidan ¢ok cazip oldugu igin degerlendirdiklerini
vurguladi. Genel Midur Eksi'nin agiklamalarinin Turk Hava Yollari agisindan, istihdam edilecek
personel sayisi disinda yeni bir bilgi icermediginden nétr olarak degerlendirirken, SATS ile olan
ortaklik goOrismelerine dair olumsuz yorumlarini, Do&Co agisindan, THY ile ortakliginin Yeni
Havaliman’nda da devam edebilecedi ydnundeki beklentileri arttiracagindan, olumlu
degerlendiriyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yénde olmasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin sadlanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cgercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



