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BIST-100 endeksinde tepki alimlarinin yeni bir yiikselis
hareketine doniismesi i¢in 100.000 direncinin asilmasi
gerekiyor: Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve kiresel
finansal kosullardaki sikilasma volatiliite yaratan konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yurtici piyasalarda ise
gecen hafta piyasa beklentilerinin belirgin izerinde gelen
Haziran ayi Tilfe verisi soru isareti yaratirken, TCMB’den
faiz artigi beklentileri 6ne ¢ikti. Tife verisi sonrasi satis
baskisi altinda kalan TL ve bonolarin yurtdis piyasalardaki
olumlu havanin da destegiyle haftayr yukselislerle
tamamladigini takip ettik. BIST-100 endeksinde 97.500
destegi Uzerinde yukselis egilimi korunabilir. Endeksin
devam eden kisa vadeli dislis trendini tamamlamasi ve
tepki alimlarini yeni bir  ylkselis hareketine
donustirebilmesi  igin 100,000 direncinin  asiimasi
gerekiyor. Bu seviye Uzerinde basta 101.500 olmak lzere,
103.500 ve 106.500 seviyeleri test edilebilir. Geri
cekilmelerde ise 97.500 destek seviyemiz. 97.500 stop
loss.

Ekonomik Takvim BIST-100 En Gok Artan Getiri
e 13:00 Hazine ihaleleri (5 yilhk sabit kuponlu, 10 yillik CEMAS:IS Cemas Dokum 6.2%
Tiife'ye endeksli) TTKOM:IS  Turk Telekgm . 5.9%
GLYHO:IS  Global Yatirim Holding 5.6%
. 21:30 Yurticinde kabinenin agiklanmasi bekleniyor ASELS'IS  Aselsan 3.8%
BRSAN:IS  Borusan Boru 3.5%

Biiltenimizden Baslhklar o

- BIST-100 En Cok Azalan Getiri
* Pl Vel IHLGM:IS Ihlas Gayrimenkul -2.5%
. Emlak Konut <EKGYO TI> 2018 1.Yariyil Satis KIPA:IS Kipa Ticaret -2.3%
Raporu AFYON:IS  Afyon Cimento -2.2%
FLAP:IS Flap Kongre Toplanti Hizmetleri  -2.2%
OTKAR:IS  Otokar -2.2%

@@ Kog # UniCredit Group

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Giinlik Yatirnm Biilteni - 09/07/18

PIYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilagsma volatililte yaratan
konu basliklari olmaya devam ediyor. Gegctigimiz hafta kiresel risk barometeresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksinde 50 gunlik ortalama lzerinde tutunma gabasi etkiliydi. Sert satis
baskisi altinda kalan Cin hisse senetlerindeki Cuma gunu etkili olan tepki denemeleri 6n plandaydi.
S&P 500 endeksi %0.8 sert yikseligsle gini tamamladi. Yukselis trendinin korundugu dolar
endeksinde Cuma gunl agiklanan Abd tarim disi istihdam verisinin de destegiyle kar satislari,
Aralik 2017 diplerini test eden Altin fiyatlarinda ise tepki yukselislerinin etkili oldugunu takip ettik.
Petrol fiyatlarinda ise yukselis trendi korunuyor.

Yurti¢i piyasalarda ise gegen hafta piyasa beklentilerinin belirgin Uzerinde gelen Haziran ayi Tufe
verisi soru isareti yaratirken, TCMB’den faiz artigi beklentileri 6ne ¢ikti. Tlfe verisi sonrasi satis
baskisi altinda kalan TL ve bonolarin yurtdisi piyasalardaki olumlu havanin da destegiyle haftayi
yukselislerle tamamladigini takip ettik. Hisse senetlerindeki tepki sireci devam etti. 97.500 direncini
yukari gegen BIST-100 endeksinde kisa vadeli ylkselis hareketi glic kazandi.

Yurtigi piyasalarda a) yeni kabine ve 6zellikle ekonomi yonetimi ve ekonomi politikalarinin nasil
sekillenecegi. b) yurtdisi piyasalar 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu aksam 21:30
civarinda agiklanmasi beklenen kabine piyasalarin odak noktasinda.

Bu sabah:

- Risk istahi glgla

- Asya piyasalarinda tepki ylkselisleri etkili

- Japonya %1.2, Cin %1.7 civari artida

- Dolar endeksinda satis baskisi etkili

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlarinda tepki ylkjselisleri etkili.

- S&P 500 vadeli artida

- USD/TL 4.55 civarinda iglem goriyor. (gegen hafta 4.57 / 4.72 bandinda islem goérdi)
- TL doviz sepeti ekside

- Brent petrol artida

- Tepki yukseliglerinin etkili oldugu altin artida

- ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden ¢ikis siirecini yoneten bakan David Davis gérevinden istifa etti.

BIST-100 endeksinde 97.500 destegdi Uzerinde yukselis egilimi korunabilir. Endeksin devam eden
kisa vadeli disis trendini tamamlamasi ve tepki alimlarini yeni bir yikselis hareketine
donustirebilmesi igin 100,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu seviye Uzerinde basta 101.500
olmak uzere, 103.500 ve 106.500 seviyeleri test edilebilir. Geri gekilmelerde ise 97.500 destek
seviyemiz. 97.500 stop loss.

Bu hafta makro tarafta yurticinde yogun itfa éncesinde Hazine ihaleleri, cari agik verisi ve Fitch’in
Cuma gunu agiklamasi beklenen Turkiye degerlendirme raporu, Abd ve Cin Tufe verileri ve Fed'in
Kongre'ye sunacagi para politikasi raporu takip edilecek. Yurticinde Hazine Temmuz'da toplam
17.5 milyar TL i¢ borg¢ servisine karsilik 20.9 milyar TL i¢ bor¢glanma dngoriyor. Bugin ve yarinki
Hazine ihalelerine gelecek talep dnemli olabilir. Ayrica 11 Temmuz Nato toplantisi (Cumhurbaskani
Erdogan ve ABD Bagkani Donald Trump’in da katilacagi NATO zirvesi Briksel'de baglayacak ve iki
gln surecek) ve 17 Temmuz'daki Fed Bagkani Powell'in agiklamalari énimuzdeki gunlerin énemli
gindem konulari arasinda.
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Bugln Cumhurbagkani Erdodan’in 21:30'da dlzenleyecegi basin toplantisiyla yeni kabineyi
duyurmasi bekleniyor. Hazine, 11 ay vadeli hazine bonosunun yeniden ihraci ile 5 yil vadeli 6 ayda
bir sabit kupon édemeli devlet tahvilinin yeniden ihracini ve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda
bir kupon 6demeli tahvilin ilk ihracini gerceklestirecek. ECB Baskani Mario Draghi Tsi ile 16:00’da
Briksel'de konusacak

Reuters'in 13 ekonomistin katihmiyla yaptidi ankete gére Mayis ayinda 5.45 milyar dolar cari agik
bekleniyor. (11 Temmuz'da agiklanacak) Cari denge gecen yilin Mayis ayinda 5.37 milyar dolar,
2017'nin tamaminda 47.38 milyar dolar agik vermisti. Mayis'ta dis ticaret agiginin enerji ve altin
onculiginde yukselisini strdirmUs olsa da yillik olarak tepe noktasini gérmesi bekleniyor ve bu
dogrultuda da cari agigin gerileme sirecine girmesi bekleniyor. Gerilemede artan turizm gelirleri ile
birlikte dis agiktaki sinirlanma egilimi de gelecek aylarda belirleyici olacagi bekleniyor.

Bilylk resimde ise 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kuresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk geyrekte gérmus olabilecedini dislinmeye
devam ediyoruz. Onemli kiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin yaz aylarinda son
aylarin en buyuk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini
distinmeye devam ediyoruz. Son gunlerde yasanan korumcalik ve ticari savaslar konulu haber
akisi ve kiresel piyasalarda goérdigimuz fiyat hareketleri de bu bahsettigimiz riskten kagis
periyodunun yaklasiyor olabilecegini diisunduriyor.

Basta Cin olmak uzere gelismekte olan Ulke piyasalarina ydnelik riskler/haber akisi énemini
koruyor. Haziran ayi basindan bu yana satis baskisi altinda kalan Msci gelismekte olan llke hisse
endeksinde dengelenme gabasi etkili olsa da, tepe gorinimu ¢izen bakir fiyatlari ve Cin hisse
senetlerinde etkili olan geri ¢ekilme soru isareti yaratiyor. Ayrica Abd kredi spreadlerindeki artan
yukari baski dikkat ¢ekiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Emlak Konut <EKGYO TI> 2018 1.Yariyil Satigs Raporu

Emlak Konut <EKGYO TI> 2018'in ilk alti ayinda, toplamda 2,52 milyar TL (KDV Harig) degerinde
ve brit 384 bin metrekare 2.593 adet bagimsiz bolim satti. Bu sayiya 6n satislar da dabhildir.
Sirket yénetiminin yilin ilk yarisi i¢cin 6ngdrdigu hedefler olan 2,66 milyar TL satis degeri ve 336
bin metrekare satilabilir alan dikkate alindiginda, bliylik oranda parallelik gosteren sonuglari notr
olarak karsiliyoruz ve agiklamanin piyasa etkisinin de bu yénde olmasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin sadlanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme gercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



