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BIST-100 endeksinde tepki sirecinin devami igin
101,000 destegi 6nemini koruyor: Gelismekte olan Ulke
piyasalarina yonelik soru igaretleri, Italya’da populist
koalisyon ve devaminda siyasi tansiyondaki artis olasiligt,
din agiklanan zayif Mayis PMI endeksleri ve Trump’in ithal
otomobiller igin sorusturma direktifi ve Kuzey Kore
zrivesinin yapillmayacagina dair aciklamalari piyasalarda
soru isareti yaratan konu basliklari arasinda. Hisse
senetlerinin baski altinda kaldigini, guvenli liman varliklara
ilginin arttigini takip ettik. Yurtici piyasalarda ise bu hafta
4.92'nin Uzerine c¢ikarak yeni rekor seviyeleri test eden
USD/TL'de TCMB’nin 300 baz puan faiz artigi ardindan
toparlanma ¢abasinin etkili oldugunu goértyoruz. Asiri
iskontolu BIST-100 endeksinde ise 101.000 ana destegi
Uzerindeki tepki yukseligleri korunuyor, sert yukselisler
ardindan tahvil faizlerinde dengelenme ¢abasi hakim.

Ekonomik Takvim BIST-100  En Gok Artan Getiri
e 14:30 TR - KKO (6nceki: %77.3) KOZAA:IS Koza Anadolu Metal 9,5%
o 14:30 TR - Reel Sektér Glven Endeksi (6nceki: FENER:IS Fenerbahce 6,9%
106.8) TTRAK:IS Turk Traktor 4,4%
e 15:30 ABD - Dayanikh Tiketim Mal Siparigleri IPEKE:IS Ipek Dogal Enerji Kaynaklar  4,1%
(beklenti: %-1.5 dnceki: %2.6) IEYHO:IS Isiklar Enerii Ve Yapi Holdin ~ 4.0%
e 17:00 ABD - Michigan Tuketici Guven Endeksi
revize (beklenti: 98.8 6nceki: 98.8)
e 17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi ~ BIST-100 En Cok Azalan Getiri
(6nceki: %2.8) HURGZIS Hurriyet Gazetecilik -19,9%
ODAS:IS Odas Elektrik -10,4%
KARSN:IS Karsan Otomotiv -9,0%
NETAS:IS Netas Telekom. -7,3%
GOZDE:IS Gozde Girisim Srmy. Y. -6,7%
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PIYASA YORUMU

Gelismekte olan ilke piyasalarina yénelik soru igaretleri, italya’da populist koalisyon ve devaminda
siyasi tansiyondaki artis olasiligi, din agiklanan zayif Mayis PMI endeksleri ve Trump’in ithal
otomobiller i¢in sorusturma direktifi ve Kuzey Kore zrivesinin yapilmayacagdina dair agiklamalari
piyasalarda soru isareti yaratan konu basliklari arasinda. Hisse senetlerinin baski altinda kaldigini,
guvenli liman varliklara ilginin arttigini takip ettik. Din Stoxx 600 endeksi %0.5 gerilerken, gline %1
civari ekside baglayan S&P 500 endeksi ise toparlanarak %0.2 civari eksi ile gini tamamladi. Tahvil
faizlerinde asagi yonlu baski, Altinda tepki yukselisleri, 2014’den bu yanaki en ylksek seviyeye
goren brent petrolde ise sinirli kar satiglar etkili. Diger taraftan diin aksam Philadelphia Fed Bagkani
Harker'in CNBC'deki mulakatinda "Enflasyon hedefi dogrulamak konusunda kontrolden ¢ikarsa, bu
yiligin 4 faiz artisini dustnebilirim" seklindeki agiklamalari dikkat ¢ekiciydi.

Yurti¢i piyasalarda ise bu hafta 4.92’nin Uzerine ¢ikarak yeni rekor seviyeleri test eden USD/TL’de
TCMB’nin 300 baz puan faiz artigl ardindan toparlanma g¢abasinin etkili oldugunu goérlyoruz. Agiri
iskontolu BIST-100 endeksinde ise 101.000 ana destegi Uzerindeki tepki ylkselisleri korunuyor, sert
yukselisler ardindan tahvil faizlerinde dengelenme c¢abasi hakim.

(Bloomberg konsensusuna gére BIST-100 endeksinin son fiyatlamalara gére MSCI gelismekte olan
Ulke hisse endeksine gore ileriye doniik F/K iskontosu %42 seviyesinde.)

Onimiizdeki giinlerde 4 Haziran'da agiklanacak Mayis TUFE verisi ve ardindan 7 Haziran'da
gerceklesecek TCMB PPK toplantisinin énemli olabilecegini belirtmek istiyoruz.

7 Haziran’daki rutin toplantida da ek adimlar gelebilecegini disliniyoruz. TCMB'nin ilk tercihi 7
Haziran’da basitlestirme diye ifade ettigi, diger faiz oranlarini da GLP ile uyumlu hale getirmek
olabilir. Fakat gerekli gérmesi durumunda, ek bir faiz arttirnmi da yapabilir. Bunlardan hangisinin
olacagi konusu ise kismen déviz piyasalarindaki gelismelere bagl oldugunu distnlyoruz.

Jeopolitik risklerle birlikte (ABD iran'a yonelik yaptirimlar agikladi) petrol fiyatlari, yiikselen TUFE ve
enflasyon beklentilerindeki bozulma, genisleyen cari agik soru isareti yaratan konu basliklari olmaya
devam ediyor.

Bu sabah:

- USDI/TL 4.76 civarinda islem goriyor.( diin 4.57 /4.70 bandinda iglem gérd(i)
- TL doviz sepeti %1 artida (din %+3)

- Asya piyasalari karigik (Japonya yatay, Cin ekside)

- S&P 500 vadeli %0.2 artida

- Dolar endeksi hafif artida

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlair hafif ekside
- 1290 destegi Uzerinde tepki ylkselisleri etkili olan Altin yatay
- 2014’den bu yanaki en ylksek seviyeye goren brent petrolde sinirli kar satiglari var

BIST-100 endeksinde tepki siirecinin devami igin 101,000 destegi 6nemini koruyor. Endeksin
gln igerisinde tepki potansiyelini surdurebilmesi icin geri c¢ekilmelerinde 101,000 Uzerinde
dengelenmesi gerekiyor ilk ara direng 103.750. Endekste yukari ataklarin giic kazanmasi icin
103,750 seviyesinin asiimasi gerekiyor Bu durumda ilk etapta 105.000 olmak Uzere 106,000
hedefleriyle yukari ataklarin devam edebilecegini distiniyoruz.

101,000 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden asagr baski unsuru
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olusturabilecedini g6z éninde bulunduruyoruz Stop loss 101.000

Bugin vyurticinde yurticinde KKO ve reel sektor glven endeksi, Almanya IFO anketi, Abd’de
dayanikl tiketim mal siparigleri ve Michigan glven endeksi takip edilecek.

Blyik resimde emtialarin finansal varliklara nazaran daha cazip oldugunu, kiresel hisse senedi
endekslerinin gogunun ve Ozellikle de ABD endekslerinin tepe noktalarini birinci geyrekte gérmis
oldugunu diasinmeye devam ediyoruz.

Oniimizdeki giinlerde jeostratejik konularin daha da én plana cikabilecegini diisinmeye devam
ediyoruz. Ornegin iran, Libnan ve Suriye ile ilgili gelismeler, italya’da kurulan populist koalisyon ve
devaminda siyasi tansiyondaki artis olasili§i, ABD'nin iran anlagmasindan gekilmesi ile birlikte ABD
ve Avrupa arasindaki iligkilerin gerginlesmesi ve ticaret konularina da sirayet etmesi olasiligi. Tim
bu jeostratejik gelismelerin piyasa etkisi olarak bunun petrol fiyatlarini yukari yonliu etkilemeye
devam edebilecegini ve ddviz cinsleri olarak bunun givenli liman akimlari ¢ekebilen JPY ve USD'ye
yarayabilecegini distinlyoruz.

Altin'in bu stre zarfinda performans gdsterememis olmasi disindlrici ama temel anlamda altin
agisindan olumlu gérisimiz devam ediyor. Jeostratejik tansiyonun artmasi altin fiyatlarina destek
olurken kiresel hisse senetleri Gzerinde olumsuz etkisi olabilir. 2018'e bakis raporumuzda ve o
ginden bu yana ifade ettigimiz gibi bircok kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk
ceyrekte goérmis olabilecegini disiinmeye devam ediyoruz.

Blyume tarafinda yavaslamaya isaret eden bazi sinyallerin gelmeye baslamis olduguna dikkat
cekiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yasanmis artisin enflasyonu ylkseltici etkisini gérecegimizi
dislnlyoruz. Yani stagflasyonvari sinyaller gelmeye baslayacak diye distinliyoruz.

Nasdaq ve S&P 500 gibi bazi kiresel borsa endekslerinin dnimuzdeki yaz aylarinda Subat diplerine
yakin hatta altina gelme olasiligi oldugunu dustnuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazilanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacadina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngord, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da muasteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mimkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sdzlesme c¢ercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objekitifligi etkiiemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay!
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



