YapiKredi GUNLUK BULTEN

Yatinm Arastirma 24/05/18

GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yukari ataklarin giic kazanmasi
icin 103,750 seviyesinin  asilmasi  gerekiyor:
Onumiizdeki giinlerde jeostratejik konularin daha da 6n
plana ¢ikabilecegini disinmeye devam ediyoruz. ABD ve
Cin’in ek gimruk vergisi kararini askiya almasi ile birlikte
haftaya ylkselislerle baglayan hisse senetlerinde sinirli kar
satislarinin etkili oldugu takip ediyoruz. Yurtici piyasalarda
ise TCMB’nin din aksam olaganustu toplanti ile faiz
artisina gitmesi ile birlikte TL'nin toparlandidini takip ettik.
TCMB gec likidite penceresi faiz oranini 300 baz puan
artirarak %13,5'ten %16,5’e ¢ikardi. Agiklanan kisa notta
“son doénemde piyasalarda gb6zlenen sagliksiz fiyat
olusumlari ve enflasyon beklentilerinde suregelen yukselis
nedeniyle gugli parasal sikilastirma yapilmasina karar
verildigine” dair sahinlesen vurgusu 6n plandaydi.

Ekonomik Takvim

e 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse BIST-100  En Gok Artan Getiri
stogu (18 Mayis haftasi) HURGZIS Hurriyet Gazetecilik 3,3%
e 15:30 ABD - Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari KOZAA:IS Koza Anadolu Metal 2,4%
(beklenti:220.000 6nceki: 222.000) GOODY:IS Good-Year 2,1%
e 17:00 ABD - Ikinci El Konut Satislari (beklenti: ECILC:IS Eczacibasi llac 1,6%
%-0.5 onceki: %1.1) ENKALIS  Enka Insaat 1,4%

BIST-100 En Cok Azalan Getiri

DGKLB:IS Dogtas Kelebek Mobilye -10,0%

GOZDE:IS Gozde Girisim Srmy. Y. -7,4%

GLYHO:IS Global Yatirim Holding -6,4%

Biiltenimizden Basliklar ODAS:IS Odas Elektrik -5,2%

ALARK:IS Alarko Holding -4,9%

e Piyasa Yorumu

e HURGZ & DGZTE Cagn Islemleri
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PIYASA YORUMU

Diin gelismekte olan llke piyasalarina yonelik soru isaretleri, italya’da populist koalisyon ve
devaminda siyasi tansiyondaki artis olasiligi, din agiklanan zayif Mayis PMI endeksleri ve Trump’in
Cin ve Kuzey Kore’ye yonelik son agiklamalari soru isareti yaratan konu basgliklari arasindaydi.
Hisse senetlerinde satis baskisi etkili olurken, glvenli liman varliklara ilginin arttigini takip ettik.
Siyasi belirsizlik nedeni ile italya faizlerindeki yiikselis ise devam etti. Euro bdlgesinde agiklanan
zayIf PMI verileri ile birlikte Stoxx 600 endeksi %1.1 gerilerken, giine %0.6 civari ekside baslayan
S&P 500 endeksi ise toparlanarak %0.3 artida kapanis yapti. Glvercince yorumlanan FOMC
tutanaklari 6n plandaydi. Abd 10 yillik tahvil faizi %3’Un altina geriledi

Yurti¢i piyasalarda ise TCMB’nin din aksam olaganistu toplanti ile faiz artisina gitmesi ile birlikte
TL’nin toparlandigini takip ettik. TCMB gec¢ likidite penceresi faiz oranini 300 baz puan artirarak
%13,5'ten %16,5’e ¢ikardi. Agiklanan kisa notta “son donemde piyasalarda gézlenen sagliksiz fiyat
olusumlar ve enflasyon beklentilerinde suregelen yikselis nedeniyle gugli parasal sikilastirma
yapiimasina karar verildigine” dair sahinlesen vurgusu 6n plandaydi.

Dun 4.92’nin Uzerine ¢ikarak yeni rekor seviyeleri test eden USD/TL TCMB karari ile birlikte aksam
saatlerinde 4.57 civarina geri ¢ekildi. Glniginde ise ise asiri iskontolu BIST-100 endeksinde tepki
yikseliglerinin 101.000 destedi Uzerinde korundugunu takip ettik. (Bloomberg konsensusuna gore
BIST-100 endeksinin son fiyatlamalara gore MSCI gelismekte olan Ulke hisse endeksine gore ileriye
doénuk F/K iskontosu %42 seviyesinde.)

Abd dolari ve kiiresel faizlerdeki yiikselisler, yiikselen petrol fiyatlari, yurtiginde yiikselen TUFE ve
enflasyon beklentilerindeki bozulma soru isareti yaratan konu basgliklari arasinda. (4 Haziran’da
aciklanacak Mayis Tufe verisi ve 7 Haziran TCMB toplantisi takip edilecek) Gosterge faizin 2008
Aralik ayindan bu yana, Turkiye 5 yillik cds spreadinin ise Ocak 2017°den bu yanaki en ylksek
seviyeye ulastigini hatirlatalim.

Bu sabah:

- USD/TL 4.71 civarinda iglem goriyor.( diin aksam TCMB faiz artisi ardindan 4.57 civarinda
kapanis yapmisti)

- TL doviz sepeti %3.2 artida (dun %-2.4)

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Japon Yeni artida

- ABD Baskani Donald Trump, Ticaret Bakani Wilbur Ross’tan ithal otomobil ve pargalarinin
Ulke ulusal guvenligine yonelik etkilerinin arastiriimasini istemis. Bu sabah soru isareti yaratan konu
basliklarindan biri ve Asya piyasalarini da olumsuz etkiliyor.

- S&P 500 vadeli %0.2 ekside

- Son haberlere gore italya’da iki ay énce segimlerden zaferle gikan popiilist partiler, gdgmen
karsiti politikalar ve genislemeci maliye politikalari vaadeden 5 Yildiz Hareketi ve League,
Cumhurbagkani Mattarella’den hikimeti kurmak icin onay aldi. Ortak aday olan Conte, disaridan
atanmig ve oy tabani olmayan bir isim. Maliye Bakani adayina yonelik soru isaretleri ise devam
ediyor.

- Dolar endeksi hafif ekside
- 1290 destegi Uzerinde tepki denemeleri etkili olan Altin artida
- 2014’den bu yanaki en ylksek seviyeye goren brent petrolde sinirli kar satiglari var
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BIST-100 endeksinde kisa vadeli yikselis potansiyeli devam ediyor. Endeksin gln igerisinde tepki
potansiyelini siirdirebilmesi igin geri gekilmelerinde 101,000 (zerinde dengelenmesi gerekiyor ilk
ara diren¢ 103.750. Ancak endekste yukari ataklarin gi¢ kazanmasi igin 103,750 seviyesinin
aslimasi gerekiyor Bu durumda ilk etapta 105.000 olmak Gzere 106,000 hedefleriyle yukari ataklarin
devam edebilecegini duglnuyoruz. 101,000 destedi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden
asag! baski unsuru olusturabilecegini g6z éninde bulunduruyoruz Stop loss 101.000

Bugin yurtiginde yabanci yatirrmcilarin bono ve hisse stogu (18 Mayis haftasi) Abd’de haftalik
issizlik MaasI Bagvurulari ve ikinci ElI Konut Satiglari agiklaniyor. Ayrica bugiin BOE Bagkani Mark
Carney ve New York Fed Bagkani William Dudley konusacak. Jeostratejik gelismeler ve gelismekte
olan uUlke piyasalarina ydnelik haber akisi 6nemini korumaya devam ediyor. Haftanin geri kalaninda
ise yurticinde KKO ve reel sektdr gliven endeksi, Abd’de dayanikli tiketim mal siparigleri takip
edilecek.

BlyUk resimde emtialarin finansal varliklara nazaran daha cazip oldugunu, kiresel hisse senedi
endekslerinin cogunun ve Ozellikle de ABD endekslerinin tepe noktalarini birinci ceyrekte gérmus
oldugunu diasinmeye devam ediyoruz.

Onimiizdeki ginlerde jeostratejik konularin daha da én plana cikabilecegini diisinmeye devam
ediyoruz. Ornegin iran, Liibnan ve Suriye ile ilgili gelismeler, italya’da kurulan populist koalisyon ve
devaminda siyasi tansiyondaki artis olasiligi, ABD'nin iran anlasmasindan cekilmesi ile birlikte ABD
ve Avrupa arasindaki iligkilerin gerginlesmesi ve ticaret konularina da sirayet etmesi olasiligi. Tim
bu jeostratejik gelismelerin piyasa etkisi olarak bunun petrol fiyatlarini yukari yonliu etkilemeye
devam edebilecegini ve doviz cinsleri olarak bunun givenli liman akimlar ¢ekebilen JPY ve USD'ye
yarayabilecegini distnlyoruz.

Altin'in bu sure zarfinda performans gésterememis olmasi disindurici ama temel anlamda altin
acisindan olumlu goérisimiz devam ediyor. Jeostratejik tansiyonun artmasi altin fiyatlarina destek
olurken kiresel hisse senetleri lGzerinde olumsuz etkisi olabilir. 2018'e bakis raporumuzda ve o
ginden bu yana ifade ettigimiz gibi bircok kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk
ceyrekte gérmus olabilecegini disinmeye devam ediyoruz.

Bluyume tarafinda yavaslamaya isaret eden bazi sinyallerin gelmeye baslamis olduguna dikkat
cekiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yagsanmis artisin enflasyonu ylkseltici etkisini gérecegimizi
dusunuyoruz. Yani stagflasyonvari sinyaller gelmeye baslayacak diye dislnuyoruz.

Nasdaq ve S&P 500 gibi bazi kiresel borsa endekslerinin éniimiizdeki yaz aylarinda Subat diplerine
yakin hatta altina gelme olasiligi oldugunu distntyoruz.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Hurriyet Gazetecilik <HURGZ TI> tarafindan KAP’a yapilan agiklamada, sirketin %77,62’lik payiyla
yeni ana ortagl konumundaki Demiréren Medya Yatinmlari A.S.’nin (Demiréren Grubu), Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 11-26.1 sayil Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 18'inci maddesi uyarinca ¢agri
muafiyeti icin basvurdugunu agikladi. S6z konusu agiklamada, muafiyetin hangi alt bende
dayandirildigi konusunda ilave bir bilgiye yer veriimedi. Hatirlanacagi Uzere, Demiréren Grubu,
Dogan Grubu’nun medya varliklarini satin almis ve bu kapsamda HURGZ igin hisse basi 0,36153
ABD dolari 6demisti.

Ote yandan, ayni satin alim kapsaminda, hisse basi 1,35074 ABD Dolari édeyerek Dogan
Gazetecilik <DGZTE TI>'in %93,07’sini satin alan Demiréren GRubu, DGZTE’nin kiguk ortaklarina
pay alim teklifinde bulunmak ve cagr fiyati belirlenirken 22 Mart 2018 tarihli, yani satin alma
islemine dair kamuoyunun ilk bilgilendirildigi tarihli USD/TRY kurunun dikkate alinmasi talebiyle de
SPK’ya basvurdu. Buna goére, SPK, Demiréren Grubunun bagvurusunu kabul ederse, muhtemel
¢agr fiyatini pay basi 5,2796TL (=3.9087 * 1,3507)olarak hesapliyoruz. Ancak, yukarida anilan
teblig’in 17. Maddesinin 2 numarali bendinde yer alan ekli ifade uyarinca, doviz kuru olarak spot kur
dikkate alinirsa ¢agri fiyatini 6.3336 TL (=4,6890%1,3507) olarak hesapliyoruz.

SPK Pay Alim Teklifi Tebligi (11-26.1). Madde 17 (b): Zorunlu pay alim teklifini doguran islemde
fiyatin yabanci para birimi cinsinden belirlenmis olmasi halinde pay alim teklifi fiyati, pay alim teklifi
yukimluliguni doguran pay devri tarihindeki T.C. Merkez Bankasinca agiklanan déviz alis kuru ile
pay alim teklifinin fillen baslayacagi glinden 6nceki is gini T.C. Merkez Bankasinca agiklanan doéviz
alis kurundan yuksek olani kullanilarak hesaplanan tutarin Ttrk Lirasi karsiligi olarak belirlenir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazilanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacadina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngord, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da muasteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mimkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sdzlesme c¢ercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objekitifligi etkiiemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay!
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



