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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde tepki siirecinin devami igin
101,000 destegi 6nemini koruyor: Oniimiizdeki giinlerde
jeostratejik konularin daha da 6n plana c¢ikabilecegini
distinmeye devam ediyoruz. ABD ve Cin’'in ek gumrik
vergisi kararini askiya almasi ile birlikte haftaya
yukseliglerle baslayan hisse senetlerinde sinirh  kar
satislarinin etkili oldugu takip ediyoruz. Din gline Asya
piyasalarindaki karisik hava ile baglayan piyasalarda Stoxx
600 endeksi %0.3 artida, Mart zirvesini test eden kiresel
risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi ise
%0.3 ekside kapanis yapti. italya’da kurulan populist
koalisyon ve devaminda siyasi tansiyondaki artis olasiligi
Avrupa piyasalarini tedirgin etmeye devam ederken
Trump’'in Kuzey Kore'ye yodnelik acgiklamalan ile 12
Haziran’daki zirvenin ertelenebilecedine dair beklentiler 6ne
cikti.

Ekonomik Takvim

e 10:00 TR - Tilketici Giiven Endeksi Mayis BIST-100  En Gok Artan Getiri
(6nceki: 71.9) TTKOM:IS Turk Telekom 8.0%
e 11:00 Euro Bélgesi PMI imalat Mayis (beklenti: GLYHO:IS Global Yatirim Holding 5.7%
56.1 dnceki: 56.2) VAKBN:IS T. Vakiflar Bankasi 4.6%
e 11:00 Euro Bolgesi PMI Hizmet Mayis (beklenti: ANACM:IS Anadolu Cam 3.9%
54.5 onceki: 54.7) FROTO:IS Ford Otosan 3.4%

e 11:00 Euro Bolgesi PMI Bilesik Mayis (beklenti:
55.0 énceki: 55.1)
e 16:45 ABD - PMIimalat- Mayis (beklenti: 56.5

énceki: 56.5) BIST-100 En Cok Azalan Getiri
e 16:45 ABD - PMI Hizmet - Mayis (beklenti: 55.0  IEYHO:IS Isiklar Enerji Ve Yapi Hc ~ -10.3%
onceki: 54.6) DGKLB:IS Dogtas Kelebek Mobilye -3.2%
e 17:00 ABD - Yeni Konut Satiglari (beklenti: 680K ~ PGSUS:IS  Pegasus Hava Tasimaci -2.4%
6nceki: 694K) GOZDE:IS Gozde Girisim Srmy. Y. -2.3%
e 21:00 FOMC toplanti tutanaklari KRDMD:IS  Kardemir (D) -1.9%

Biiltenimizden Basliklar

o Piyasa Yorumu
e  Mavi Giyim <MAVI TI> Mavi Kanada'da %25 hisse

alimini tamamladi.
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PIYASA YORUMU

Onumizdeki giinlerde jeostratejik konularin daha da 6én plana cikabilecegini diisinmeye devam
ediyoruz. ABD ve Cin’in ek gimrik vergisi kararini askiya almasi ile birlikte haftaya yilkselislerle
baslayan hisse senetlerinde sinirli kar satislarinin etkili oldugu takip ediyoruz. Din gine Asya
piyasalarindaki karisik hava ile baslayan piyasalarda Stoxx 600 endeksi %0.3 artida, Mart zirvesini
test eden kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi ise %0.3 ekside kapanis
yapti. italya’da kurulan populist koalisyon ve devaminda siyasi tansiyondaki artis olasiliyi Avrupa
piyasalarini tedirgin etmeye devam ederken Trump’in Kuzey Kore'ye ydnelik agiklamalari ile 12
Haziran’daki zirvenin ertelenebilecegine dair beklentiler dne ¢ikti. Son yedi yilin en yiksek seviyesini
test eden Abd 10 yillik tahvil faizi %3.11°den %3.05 civarina geri ¢ekilirken, son bes ayin en yuksek
seviyesini goéren dolar endeksinde ise yatay hareketler etkili.

Yurtici piyasalarda ise TCMB’den olasi adimlara yonelik beklentiler 6n planda kalmaya devam
ediyor. DUn Fitch’den gelen acgiklamalarin da destegiyle TL yeni rekor dusik seviyeleri test etti.
(gline 4.57 civarinda baslayan USD/TL 4.67 seviyesini gordi.) Gosterge faiz 2008 Aralik ayindan bu
yana, Turkiye 5 yillik cds spreadi ise Ocak 2017°’den bu yanaki en ylksek seviyeye ulasmis
durumda. Abd dolari ve kuresel faizlerdeki yukseligler, yukselen petrol fiyatlari, yurtigcinde yukselen
TUFE ve enflasyon beklentilerindeki bozulma soru igareti yaratan konu bagliklari arasinda. (4
Haziran’da agiklanacak Mayis Tlfe verisi ve 7 Haziran TCMB toplantisi odak noktasinda)

Hisse tarafinda ise asir iskontolu BIST-100 endeksinde tepki yikseliglerinin 101.000 destegi
Uzerinde korundugunu takip ediyoruz. Din 103.000 direncini asan endekste geri ¢ekilmelerde
101,000 destegini yakindan izlemeyi sirdiriyoruz. (Bloomberg konsensusuna gore BIST-100
endeksinin son fiyatlamalara gore MSCI gelismekte olan (ke hisse endeksine gore ileriye doniik F/K
iskontosu %42 seviyesinde.)

Bu sabah:
e TL yeni rekor dusuk seviyeyi test ediyor
e USD/TL 4.75 civarinda islem goruyor.( Asya seansinda 4,80’nin Uzerini gordu.)
e TL dOviz sepeti %1.6 artida
¢ Asya piyasalarinda satis baskisi etkili
¢ Japon Yeni artida
e S&P 500 vadeli %0.2 ekside

e Son haberlere gére ABD Baskani Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong- un’un 12
Haziran’da Singapur'da yapmalari 6ngorilen goriisme ertelenebilir.

e Dolar endeksi artida

e TL dnciliginde gelismekte olan Ulke ddviz kurlarinda baski devam ediyor

¢ 1290 destegi Uzerinde tutunma ¢abasi devam eden Altin yatay

e 2014’den bu yanaki en yiksek seviyeye goren brent petrolde sinirli kar satiglari var

BIST-100 endeksinde tepki slrecinin devami i¢in 101,000 destedi 6nemini koruyor. Bu durumda ilk
etapta 105,000 olmak uzere 106,000 hedefleriyle yukari ataklarin devam edebilecegini dusunuyoruz.
101,000 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden asagl baski unsuru
olusturabilecegini g6z 6niinde bulunduruyoruz Stop loss 101.000

Bugun yurticinde tlketici gliven endeksi, Fomc toplanti tutanaklari ve Mayis ay1 6ncti Pmi endeksleri
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aciklaniyor. TCMB’den olasi adimlara ydnelik beklentiler 6n planda kalmaya devam ediyor. Haftanin
geri kalaninda ise yurticinde KKO ve reel sektdor given endeksi, Abd’de dayanikli tiketim mal
siparigleri takip edilecek. Ayrica Persembe gini BOE Bagkani Mark Carney ve New York Fed
Baskani William Dudley konusacak. Jeostratejik gelismeler ve gelismekte olan Ulke piyasalarina
yoénelik haber akisi Gnemini korumaya devam ediyor.

Bilylk resimde emtialarin finansal varliklara nazaran daha cazip oldugunu, kiresel hisse senedi
endekslerinin gogunun ve 6zellikle de ABD endekslerinin tepe noktalarini birinci geyrekte gérmis
oldugunu disinmeye devam ediyoruz.

Oniimiizdeki giinlerde jeostratejik konularin daha da én plana gikabilecegini diisinmeye devam
ediyoruz. Ornegin iran, Liibnan ve Suriye ile ilgili gelismeler, italya’da kurulan populist koalisyon ve
devaminda siyasi tansiyondaki artis olasiligi, ABD’nin iran anlasmasindan cekilmesi ile birlikte ABD
ve Avrupa arasindaki iligkilerin gerginlesmesi ve ticaret konularina da sirayet etmesi olasiligi. Tim
bu jeostratejik gelismelerin piyasa etkisi olarak bunun petrol fiyatlarini yukari yonli etkilemeye
devam edebilecedini ve doviz cinsleri olarak bunun givenli liman akimlari ¢ekebilen JPY ve USD'ye
yarayabilecegini distintyoruz.

Altin'in bu sure zarfinda performans goésterememis olmasi disindirici ama temel anlamda altin
agisindan olumlu gérisimiz devam ediyor. Jeostratejik tansiyonun artmasi altin fiyatlarina destek
olurken kuresel hisse senetleri lzerinde olumsuz etkisi olabilir. 2018'e bakis raporumuzda ve o
ginden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk
ceyrekte gérmus olabilecegini disinmeye devam ediyoruz.

Blylime tarafinda yavaglamaya isaret eden bazi sinyallerin gelmeye baslamis olduguna dikkat
cekiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yasanmis artisin enflasyonu yiikseltici etkisini gérecegimizi
distnlyoruz. Yani stagflasyonvari sinyaller gelmeye baslayacak diye dustinliyoruz.

Nasdaq ve S&P 500 gibi bazi kiiresel borsa endekslerinin 6nimuzdeki yaz aylarinda Subat diplerine
yakin hatta altina gelme olasihdi oldugunu distniyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Mavi Giyim <MAVI TI> Mavi Kanada’da %25 hisse alimini tamamladi.

Mavi tarafindan vyapilan acgiklamada, sirketin bagh ortakligi konumundaki Mavi Kanada’nin
sermayesinin %25'ini temsil eden paylarin, 3.98 milyon CAD (~3.1 milyon USD) karsiliginda satin
alinmasina dair tium iglemlerin tamamlandigi ve hisselerin devralindidi belirtildi. Bu satin alma
sonrasi, Mavi'nin Mavi Kanada'da etkin pay sahipligi orani %63,25'e yukseldi (%25 direkt, %38,25
indirekt). Mavi, Mavi Kanada’nin mali sonuglarini Agustos 2016’dan beri finansal tablolarinda tam
konsolidasyona tabi tutmaktadir. Mavi Kanada konsolide finansallar icinde goérece sinirli payi
nedeniyle, bu satin alma isleminin Mavi'nin yakin vadeli finansallarina manali bir etki yaratmasini
beklemiyoruz ve haberin piyasa etkisinin de bu sekilde olmasini 6éngériyoruz. Mavi igin 64.7TL
hedef fiyatla AL 6nerimizi koruyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin sadlanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



