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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde tepki siirecinin devami igin
101,000 destegi onemini koruyor: ABD ve Cin’in ek
gumrik vergisi kararini askiya almasi ile birlikte hisse
senetleri haftaya yikseliglerle basladi. Mart zirvesini test
eden kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi diin %0.74 artida kapanis yaparken, italya’da
kurulan populist koalisyon ve devaminda siyasi
tansiyondaki artis olasiligi ise Avrupa piyasalarini tedirgin
etmeye devam etti. Yurtici piyasalarda ise TCMB’den olasi
adimlara yodnelik beklentiler 6n planda kalmaya devam
ediyor. TL rekor diuslk seviyeleri test ederken, gdsterge
faiz 2008 Aralik ayindan bu yana, Turkiye 5 yillik cds
spreadi ise Ocak 2017°den bu yana ki en yiliksek seviyeye
ulasmis durumda. Hisse tarafinda ise asiri iskontolu BIST-
100 endeksinde tepki yukselislerinin 101.000 destegi
uzerinde korundugunu takip ediyoruz.

Ekonomik Takvim

e 17:00 ABD - Richmond FED imalat Endeksi (énceki: _BIST-100  En Gok Artan Getiri
-3) IPEKE:IS Ipek Dogal Enerji Kaynaklar 8.2%
KLGYO:IS Kiler G.M.Y.O. 5.4%
BRSAN:IS Borusan Boru 4.9%
KRDMD:IS Kardemir (D) 4.5%
KOZAA:IS Koza Anadolu Metal 4.0%
BIST-100 En Cok Azalan Getiri
IEYHO:IS Isiklar Enerji -6.5%
BERA:IS Bera Holding -3.6%
GSRAY:IS Galatasaray -3.3%
Biiltenimizden Basliklar TUPRS:IS Tupras -3.2%
ULKER:IS Ulker -3.2%

o Piyasa Yorumu
e Vakifbank 1C18 BDDK Solo finansallari
o Enka Insaat; 8.7% oraninda bedelsiz sermaye

arttirimini 28 Mayis’ta gerceklestirecek
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PIYASA YORUMU

ABD ve Cin’'in ek gumrik vergisi kararini askiya almasi ile birlikte hisse senetleri haftaya
yukseliglerle basladi. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde Subat dipleri Gzerindeki
yukselis egilimi korunuyor. Son yedi yilin en ylksek seviyesini test eden Abd 10 yillik tahvil faizi
%3.11’den %3.05 civarina geri cekilirken, son bes ayin en yiksek seviyesine ulasan dolar
endeksinde ise sinirli kar satislan etkili. Brent petrol Kasim 2014’den bu yanaki en ylksek seviye 80
dolar zirvesini test ediyor. Satis baskisI altinda kalan altinda ise 1290 destegi Uzerine tutunma
cabasi etkili.

Mart zirvesini test eden kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din %0.74
artida kapanis yaparken, italya’da kurulan populist koalisyon ve devaminda siyasi tansiyondaki artis
olasiligi ise Avrupa piyasalarini tedirgin etmeye devam etti. Stoxx 600 endeksi %0.3 artida kapanis
yapti. italya varliklarindaki satis baskisi devam etti. Diin hisse senetlerinde %1.5 diisis, 10 yillik
tahvil faizinde 16 baz puan yukselis takip ettik.

Yurtici piyasalarda ise TCMB’den olasi adimlara yonelik beklentiler 6n planda kalmaya devam
ediyor. TL rekor disik seviyeleri test ederken, gosterge faiz 2008 Aralik ayindan bu yana, Tirkiye 5
yillik cds spreadi ise Ocak 2017’den bu yana ki en yiiksek seviyeye ulasmis durumda. Abd dolari ve
kiuresel faizlerdeki yikseligler ve ylkselen petrol fiyatlari gelismekte olan llke piyasalarina yonelik
soru isareti yaratan konu baglklar arasinda. Yurticinde ise yiikselen TUFE ve enflasyon
beklentilerindeki bozulma bu gériinime destek oluyor.

Hisse tarafinda ise asir iskontolu BIST-100 endeksinde tepki yikseliglerinin 101.000 destegi
Uzerinde korundugunu takip ediyoruz. Endeskte 101,000 destegini yakindan izlemeyi surduriyoruz.
(Bloomberg konsensusuna gore BIST-100 endeksinin son fiyatlamalara gére MSCI gelismekte olan
ulke hisse endeksine gdre ileriye donuk F/K iskontosu %41 seviyesinde.)

Bu sabah:

- Acik olan Asya piyasalari hafif ekside

- ABD 10 yilliklari %3,05 civarinda iglem gortyor

- S&P 500 vadeli yatay

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlar yatay

- USD/TL 4.57 civarinda islem goruyor.(diin 4.49/4.59 bandinda islem gordi)
- TL déviz sepeti yatay

- 1290 destegi Uzerinde Altin yatay

- 2014°den bu yana ki en yuksek seviyeye ulasan brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde tepki siirecinin devami igin 101,000 destegi 6nemini koruyor. Bu
durumda ilk etapta 103,000 olmak tzere 105,000 hedefleriyle yukari ataklarin devam edebilecegini
disunlyoruz. Piyasanin yeniden yukari ataklarinda gi¢ kazanmasi igin 103,000 direncinin asiimasi
gerekiyor. 101,000 destedi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden asagi baski unsuru
olusturabilecegdini g6z 6nlinde bulunduruyoruz. Boyle bir gelisme ise ara tepki yikseliginin ardindan
piyasada 99,000 ve 98,000 seviyelerini hedefleyebilecek geri ¢ekilmeleri gindeme getirebilir. Stop
loss 101.000

Bugun yurticinde Turk Telekom’un buyuk ortagi Otas’in 6denemeyen kredisine iliskin olarak taraflar
bugiin bir araya geliyor. Makro tarafta ise Abd’de Richmond FED imalat Endeksi agiklaniyor.

Bu hafta jeostratejik gelismeler ve gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik haber akisi énemini
koruyor. Makro tarafta yurticinde gliven endeksleri ve KKO, kiresel Mayis PMI endeksleri, Fomc
toplanti tutanaklari ve Abd’de dayanikli tiketim mal siparigleri takip edilecek. Ayrica Persembe ginu
BOE Bagkani Mark Carney ve New York Fed Baskani William Dudley konusacak.
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Biiyiik resimde emtialarin finansal varliklara nazaran daha cazip oldugunu, kiresel hisse senedi
endekslerinin gogunun ve 6zellikle de ABD endekslerinin tepe noktalarini birinci geyrekte gérmus
oldugunu distinmeye devam ediyoruz.

Onlmiizdeki giinlerde jeostratejik konularin daha da én plana cikabilecedini diistinmeye devam
ediyoruz. Ornegin iran, Libnan ve Suriye ile ilgili gelismeler, italya’da kurulan populist koalisyon ve
devaminda siyasi tansiyondaki artis olasiligi, ABD’nin iran anlasmasindan ¢ekilmesi ile birlikte ABD
ve Avrupa arasindaki iliskilerin gerginlesmesi ve ticaret konularina da sirayet etmesi olasiligi. Tim
bu jeostratejik gelismelerin piyasa etkisi olarak bunun petrol fiyatlarini yukari yonli etkilemeye
devam edebilecedini ve doviz cinsleri olarak bunun givenli liman akimlari cekebilen JPY ve USD'ye
yarayabilecegini disunlyoruz.

Altin'in bu sure zarfinda performans goésterememis olmasi disindirici ama temel anlamda altin
acisindan olumlu gérisimiz devam ediyor. Jeostratejik tansiyonun artmasi altin fiyatlarina destek
olurken kilresel hisse senetleri (zerinde olumsuz etkisi olabilir. 2018'e bakis raporumuzda ve o
ginden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk
ceyrekte gérmus olabilecegini disinmeye devam ediyoruz.

Bliylime tarafinda yavaglamaya isaret eden bazi sinyallerin gelmeye baslamis olduguna dikkat
cekiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yasanmis artisin enflasyonu yiikseltici etkisini gérecegimizi
distnlyoruz. Yani stagflasyonvari sinyaller gelmeye baslayacak diye diistniyoruz.

Nasdaq ve S&P 500 gibi bazi kiiresel borsa endekslerinin 6nimuzdeki yaz aylarinda Subat diplerine
yakin hatta altina gelme olasiligi oldugunu distiniyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
VAKBN 1G18 Sonuglari

Vakifbank 1C18 BDDK solo finansallarinda TRY 1,051 milyon TL net kar elde etti. Bu rakam, Mayis
18'de aciklanan, BDDK finansallari icin endikator olan ve beklentilerin (Piyasa beklentisi: TRY 933
milyon, YKY: TRY 920 milyon) uzerinden gerceklesen vergi finansallari ile aynidir.

ENKAI Bedelsiz sermaye arttirimi tarihi

Enka Insaat’in daha once acikladigi bedelsiz sermaye arttirimi yoluyla, sermayesinin 8.7% oraninda
arttirilarak TRY5.0 milyar’a cikarilmasi isleminin 28 Mayis’ta gerceklestirilecegi aciklandi.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarla bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
gorugslerle hemfikir olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cgercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
mdusterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



