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Global piyasalarda artan Kovid-19 vaka sayilari ve ABD segimi piyasalara yon veren ana giindem maddesi
olarak 6ne gikarken, Brexit gelismeleri, ABD-Cin iligkileri, Kovid-19 agi haberleri, merkez bankalari politikalari
ve tesvik paketleri takip edilen diger konu bashklar olmaya devam ediyor. Global piyasalarda risk istahi
dusus egiliminde.

Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda faizleri ve varlik alim programlarini degistirmezken, Aralik ayina iligkin
yeni tesvik sinyalleri verdi.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde Avrupa'da ekonomi ivme kaybettigini dile getirirken, AB Liderleri
Kovid-19’a iliskin temin edilecek asinin Uye Ulkeler arasinda adil paylasimi konusunda fikir birligine vardi.

Avrupa Birligi, salgininin Uye dlkelerin saglik sistemlerini ¢ékertmemesi igin Uye Ulkeler arasinda hasta
transferine finansman destegi saglayacagini da duyurdu. Gerileyen Eur/Usd paritesi bu sabah 1,1678
seviyelerinde islem goriyor.

Kovid-19 vaka sayisi diinya genelinde 45 milyonu asarken, Avrupa tarafinda vaka sayisindaki hizli artislar
sebebiyle tedbirler sikilastirilmis durumda. Almanya'da 2 Kasim'dan itibaren gecerli olacak o6nlemler
kapsaminda , restoranlar ay sonuna kadar kapatilacak. Etkinlikler Glke ¢apinda yasaklanacak. Kamuya agik
alanlarda maksimum 10 kisi bir araya gelebilecek.

Fransa’da buglinden itibaren llke genelinde karantina uygulanacag agiklanirken, Almanya’da 2 Kasim’dan
itibaren restoranlar ay sonuna kadar kapatilacak ve etkinlikler yasaklanacak. ispanya’da iilke genelinde ilan
edilen ilan edilen OHAL'i 9 Mayis'a kadar uzatildi.

ABD'de milli gelir Gglinct geyrekte yillik bazda beklentilerin lGzerinde %33,1 oraninda artti.

ABD'de biyoteknoloji sirketi Moderna, tzerinde ¢alistigl koronovirls asisi klinik deneylerinin planlandig
sekilde devam ettigini ve ilk sonuglarin gelecek ay agiklanacagi duyurdu..

ABD Bagkani Trump, yeni koronavirls yardim paketi Uzerinde bir anlasmanin 3 Kasim segimi sonrasina
kaldigini soéyledi ve bunun sebebi olarak Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi'yi gosterdi. Dolar Endeksi 93,85
seviyelerinde.

Yurt ici tarafta TCMB yilin son Enflasyon Raporu toplantisini gergeklestirdi. Toplantida Merkez Bankasi yil
sonu enflasyon tahminini beklendigi gibi yukari yonli revize ederek, bir onceki toplantida %8,9 olan
tahminini 2020 yil sonunu igin %12,1 olarak, 2021 yil sonu tahminini ise %9,4 olarak agikladi. Merkez Bankasi
Baskani Uysal swap anlagmalari i¢in son asamaya gelindigini aciklarken, ilave sikilasma geregi durumunda
politika faizi dahil her tiirlii adimin atilacag belirtildi.

TCMB Para Politikasi Kurulu son toplanti dzetleri yayimlandi. Salginin tiketim aliskanliklari ve genel harcama
davraniglarina olasi etkilerine yonelik belirsizliklerin ve dis talep ile ihracat gérinim Gzerindeki asagi yonlu
riskleri devam ettigi belirtildi. Gegtigimiz hafta Merkez Bankasi, beklentilerin aksine politika faizi olan 1 hafta
vadeli repo faizini %10,25 seviyesinde sabit tutmus, ge¢ Likidite Penceresi (GLP) faizini ise %13,25 den
%14,75’e ylkseltmisti.

Ekonomik Glven Endeksi Ekim ayinda bir dnceki aya gore %4,8 oraninda artarak 92,8 degerine yukseldi.

Ekonomi Yonetimi, TCMB ve BDDK normallesme kapsaminda adimlar atmaya devam ederken yurt igi tarafta
jeopolitik riskler 6ne ¢ikmaya devam ediyor. Dogu Akdeniz konusu, ABD ile gerilme konu olan ve ABD’nin
yaptirimlari glindeme getirdigi S-400 konusu, Fransa ile artan tansiyon ana basliklar. Tirkiye 5 yillik CDS 551
seviyesinde.

Buglin yurt ici tarafta Eylil ay1 Dis Ticaret Dengesi agiklanacak. Beklenti 4,9 milyar dolar agik verilecegi
yonlnde. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ise Kasim-Ocak i¢ borglanma stratejisi agiklanacak.

Euro Bélgesi'nde issizlik orani, tigiincii ¢eyrek milli gelir ve TUFE agiklaniyor.

30 Ekim 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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8,32 2,88% 9,72 1,58% 14,48 0,20 14,67 0,31 1.127 1,53%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Global piyasalarda artan vaka sayilari ile risk istahinda TCMB yilin  son Enflasyon Raporu toplantisini
dists gozlemlenirken yurt ici tarafta jeopolitik riskler de  gergeklestirdi. Toplantida Merkez Bankasi yil sonu

on plana ¢ikmis durumda. Dogu Akdeniz konusu, ABD ile
gerilime konu olan ve ABD’nin yaptirnmlan glindeme
getirdigi S-400 konusu, Fransa ile artan tansiyon ana
basliklar. Turkiye 5 yillik CDS 551 seviyesinde.

ABD Baskani Trump, yeni koronavirls yardim paketi
Gzerinde bir anlagsmanin 3 Kasim segimi sonrasina kaldigini
soyledi ve bunun sebebi olarak Temsilciler Meclisi Bagkani
Pelosi'yi gosterdi. Dolar Endeksi 93,85 seviyelerinde.

TCMB yilin  son  Enflasyon Raporu toplantisini
gerceklestirdi. Toplantida Merkez Bankasi yil sonu
enflasyon tahminini beklendigi gibi yukari yonli revize
ederek, bir 6nceki toplantida %8,9 olan tahminini 2020 yil
sonunu igin %12,1 olarak, 2021 yil sonu tahminini ise %9,4
olarak acikladi. Merkez Bankasi Baskani Uysal swap
anlagmalari igin son asamaya gelindigini agiklarken, ilave
stkilasma geregi durumunda politika faizi dahil her turlu
adimin atilacagi belirtildi.

TCMB Para Politikasi Kurulu son toplanti Ozetleri
yayimlandi. Salginin tlketim aliskanhklari ve genel
harcama  davranislarina  olasi  etkilerine  yonelik

belirsizliklerin ve dis talep ile ihracat goriinUmi tzerindeki
asagl yonlu riskleri devam ettigi belirtildi. Gegtigimiz hafta
Merkez Bankasi, beklentilerin aksine politika faizi olan 1
hafta vadeli repo faizini %10,25 seviyesinde sabit tutmus,
geg Likidite Penceresi (GLP) faizini ise %13,25 den %14,75’e
yukseltmisti.

Ekonomik Glven Endeksi Ekim ayinda bir dnceki aya gore
%4,8 oraninda artarak 92,8 degerine yukseldi.

Buglin yurt i¢i tarafta Eylul ayi Dis Ticaret Dengesi
actklanacak. Beklenti 4,9 milyar dolar agik verilecegi
yoniinde. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ise Kasim-
Ocak i¢ borglanma stratejisi agiklanacak.

Gegtigimiz hafta icinde 7,78 seviyelerine kadar gekilen ve
PPK karar sonrasi yikselise gecen USD/TL paritesi
jeopolitik konularin da o6ne g¢ikmasiyla bu sabah 8,29
seviyelerinde islem gorlyor. Paritede 8,26 ve 8,20
seviyeleri destek; 8,3350 ve 8,37 seviyeleri direng olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu sabah
9,69 civarinda islem goren paritede 9,64 ve 9,54 destek;
9,73 ve 9,78 seviyeleri direng olarak 6ne gikabilir.
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enflasyon tahminini 2020 yili igin %8,9 dan %12,1 revize
ederken ve 2021 yil sonu tahminini ise %9,4 olarak
acikladi.

TCMB Para Politikasi Kurulu son toplanti ozetleri
yayimlandi. Gegtigimiz hafta Merkez Bankasi, beklentilerin
aksine politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini %10,25
seviyesinde sabit tutmus, ge¢ Likidite Penceresi (GLP)
faiziniise %13,25 den %14,75'e ylikseltmisti.

Ekonomik Guven Endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya gore
%4,8 oraninda artarak 92,8 degerine yikseldi.

Buglin yurt ici tarafta Eylil ayr Dis Ticaret Dengesi
aciklanacak. Beklenti 4,9 milyar dolar agik verilecegi
yoninde. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ise Kasim-
Ocak i¢ borglanma stratejisi agiklanacak. Jeopolitik konular
da 6n planda takip ediliyor ve TL varliklar tzerinde etkili
oluyor.

Tcmb ortalama fonlama maliyeti Carsamba giini %13,08
seviyesinde gergeklesti.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller carsamba ginii
sirasiyla; 12 baz puan yukselisle %14,60 ve 15 baz puan
yukselisle %14,67 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:
29 Ekim Cumhuriyet Bayrami tatilinin ardindan piyasalar
bugiin yeniden isleme baslayacak.

Gegtigimiz hafta 1,190 trend destegini asagl kirarak 22
Eylil tarihinde basladigi yukari hareketini tamamlayan BIST
100 Endeksi'nde, kisa vadeli asagi seyir devam ediyor.
Seans i¢i tepki denemelerinin zayif kalarak asagi baskiy
strdlraguni gozlemledigimiz piyasada, yukari ataklarda
1,150 ve 1,175 seviyelerini direng noktalari olarak izliyoruz.
Yukari ataklarda 1,175 altindaki seyrin ise piyasada asagi
baskinin devamini getirebilecegini dislinliyoruz.

Bu durumda endeksin asagi hareketi ilk etapta 1,220 olmak
lizere, 1,110 ve 1,085 desteklerini hedefleyebilecek geri
cekilme siirecinin devamini getirebilir.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/Gbp Altln - Eurobond

EurUsd b | Gbpusd b | ONsAln W || cDssy A | UN 0 A
1,1680 1,22% 1,2912 -0,96% 1.874 -1,78% 551 16 0,81 0,01
Eur/Usd:

Global piyasalarda rekor seviyede artan koronavirls vaka
sayilari, ABD’de Trump’in yeni tesvik paketinin se¢im
sonrasina kaldigina iliskin agiklamasi ve ABD segimleri
oncesi risk istahinda diisiis goriliyor. Avrupa Merkez
Bankasi son toplantisinda faizleri ve varlik alm
programlarini degistirmezken, Aralik ayina iliskin yeni
tesvik sinyalleri verdi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Lagarde Avrupa'da ekonomi ivme kaybettigini dile
getirirken, AB Liderleri Kovid-19’a iliskin temin edilecek
asinin Uye Ulkeler arasinda adil paylasimi konusunda fikir
birligine vardi. ABD'de milli gelir Uglinci g¢eyrekte yillik
bazda beklentilerin Gzerinde %33,1 oraninda artti. FED’in
onlimizdeki hafta gerceklesecek FOMC toplantisi dncesi
ABD’de veriler yakindan takip ediliyor. Bugiin Euro
Bolgesi’nde issizlik oran, tigiincii geyrek milli gelir ve TUFE
aciklaniyor. Dolar Endeksi 93,85 seviyelerinde. Zayiflayan
Eur/Usd paritesi sabah 1,1685 seviyelerinde islem gértyor.
en paritede 1,1650 ve 1,1615 destek; 1,1735 ve 1,1770
direng olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

Kiresel piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Avrupa
Birligi tarafinda Brexit’e iliskin gérisme ve gelismeler 6n
planda takip ediliyor. ingiltere Bagbakanlik sézciisii , resmi
metinler {izerinde mizakereler vyapilmasini olumlu
karsiladiklarini belirtmisti. AB tarafi da Brexit konusunda
her iki tarafin yogun calistigini belirtti. Her iki taraf da
gorismeleri olumlu zeminde slrdirmek igin yapici
mesajlar veriyorlar. Yil sonuna kadar anlasmali Brexit
gerceklesmezse iki taraf arasindaki ticari iliskiler 31 Aralik
2020 sonrasinda Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina gore
yapilacak. FED’in dnimiizdeki hafta gerceklesecek FOMC
toplantisi 6ncesi veriler yakindan takip ediliyor. ABD
ekonomisi, yilin Gglinct geyreginde yillik bazda % 33,1 ile
rekor biylime kaydetti. Agiklanan ABD bekleyen konut
satislari endeksi ise Eylil ayinda % 2,2 disls gosterdi
(beklenti % 3,4 artis yoniindeydi) ECB de faizlerde bir
degisiklige gitmezken, ECB Baskani da risklerin asagi yonla
oldugunu vurgularken, ekonominin 4. geyrekte daralip
daralmayacagini heniiz bilmediklerini belirtti ve aralik ayi
toplantisinda ek tesvik sinyali verdi. Dolar Endeksi 93,86
seviyelerinde. Brexit belirsizligi, iliskilerin seyri , ekonomik
veriler GBP’yi baskilayabilir. Bu sabah Gbp/Usd paritesi
1,2910 seviyelerinde islem goriyor. Paritede 1,2870 ve
1,2820 destek; 1,2970 ve 1,3030 direng olarak izlenebilir.

Eur/Gbp: Bugiin 0,9048 seviyelerinde islem géren paritede
0,9000 ve 0,8975 seviyesi destek, 0,9075 ve 0,9130 direng
seviyesi olarak izlenebilir.

Altin :

Global piyasalarda rekor hizla artan koronaviris vaka
sayllari ve ABD’deki yeni tesvik paketine iliskin belirsizlikle
risk istahinda dislis hakim. Trump tesvik paketinin segim
sonrasina kaldigini agikladi ve bundan Pelosi’yi sorumlu
tuttu. ABD’de 3.¢eyrek biiylime verisinin de beklentilerden
glicli gelmesinden de destek bulan Dolar Endeksi 93,85
seviyelerine yiikselirken, ons altinda deger kayiplari
goruldi. Haber ve veri akigi ons altin fiyatlamasi tGzerinde
de etkili oluyor.

Orta-uzun vadede kiresel piyasa sartlarinin altin lehine
oldugu yoniindeki goriisiimlzi koruyoruz.

Ons altin bu sabah 1.870.-USD seviyelerinde islem
goruyor. Ons altinda 1.860 ve 1.1848 destek; 1,875 ve
1,900 direng seviyeleri olarak 6ne gikabilir.

Eurobond:

Global piyasalarda ABD'de tesvik paketi belirsizligi
sirmeye devam ediyor. Son olarak Trump tesvik paketinin
3 Kasim sonrasina kaldigini agikladi. Kiresel piyasalarda
tesvik paketi ve diinya genelinde artan vaka sayilan /
Avrupa’da aciklanan kisitlama onlemleri , asi/ilag stirecine
yonelik karisik haberler sebebiyle risk istahi zayif. Ayrica
Brexit belirsizligi , merkez bankalari politikalari takip edilen
konu basliklari olmaya devam ediyor.

FED'in onimuzdeki hafta gerceklesecek FOMC toplantisi
oncesi veriler yakindan takip ediliyor. ABD ekonomisi, yilin
Uglincl gceyreginde yillik bazda % 33,1 ile rekor biiyime
kaydetti. Agiklanan ABD bekleyen konut satiglari endeksi
ise Eylil ayinda % 2,2 dists gosterdi (beklenti % 3,4 artis
yoéniindeydi)

ABD 10 yillik tahvil faizi 0,80 civarinda.

TCMB enflasyon beklentisini %8,9 dan %12,1’e yikseltti,
Baskan Murat Uysal sikilasmaya vurgu yapti. Jeopolitik
konularla ilgili haber akisi da 6nemini koruyor ve TL ve TL
varliklarda etkili oluyor. Tirkiye 5 yillik CDS bu sabah 551
seviyelerinde islem gortyor. Tlrkiye eurobondlarinda
negatif seyir vardi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,16-0,19
usd ,orta vadelilerde 0,20-0,24 usd ve uzun vadeliler ise
0,13 usd civarinda negatif yonde degisim gosterdi.
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g 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (beklenti:-4.90 milyar $ 6nceki: -6.28 milyar $)
b 13:00 Euro Bélgesi-GSYiH 3C (beklenti: %9.5 énceki: %-11.8)
,g 13:00 Euro Bélgesi - TUFE (beklenti: %-0.3 énceki: %-0.3)
S 15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %1.7 dnceki: %1.6)
17:00 Hazine ve Maliye Bakanligi Kasim-Ocak i¢ borglanma stratejisini yayinlayacak
Parlteler 29 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,32 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 9,72 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1681 1,1218 1,146 1,201 1,053
Ghbp/Usd 1,2912 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 29 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 14,48 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 14,67 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 551 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,81 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetleri 29 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
BiST - 100 Endeksi 1.126,99 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,37 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.301.419 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.120 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 26.659 28.538 26.903 24719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.351 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.310 3.231 2.507 2.674 2.239
Emtia 29 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
— Altin (TL) 501,47 290,29 218,13 158,83 131,27
(%] Altin (Usd) 1.874 1.518 1.282 1.303 1.150
c
© Degigimler
g Parlteler (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
(@) Usd/TL 39,9 12,4 39,8 7,2 20,9
t Eur/TL 45,7 10,0 333 15,2 17,2
qJ Eur/Usd 4,1 2,1 -4,6 14,1 -3,0
o Ghbp/Usd 2,5 2,1 -5,6 14,1 -16,3
E Tahvll ve Bono (baz puan) 2020 D6 2019 2018 2017 2016
— TL Gosterge Bono 270 -795 633 277 -23
2 TL 10 Yillik Tahvil 246 -427 474 32 68
G) Tirkiye CDS (baz puan) 269 -80 194 -105 4
ED ABD 10 Yillik Tahvil -111 -76 27 -4 18
g Hisse Senetlerl (%) 2020 Dénemsel 2019 2018 2017 2016
(%) BIST - 100 Endeksi 15 25,4 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 10,4 21,4 -36,3 16,1 -25,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -13,4 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 0,5 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -6,6 6,1 8,8 251 13,4
Nasdaq Endeksi 26,5 35,2 -42 251 7.4
S&P Endeksi 2,5 28,9 -6,3 19,4 9,5
Emtia (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 72,7 331 37,3 21,1 319
Altin (Usd) 23,5 18,4 -1,6 13,6 8,4

30 Ekim 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



