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Global piyasalarda ABD segimi ve mali tesvik paketi piyasalara yon veren ana giindem maddesi olarak
one gikarken, Brexit gelismeleri, hizla artan virls vaka sayilari, agi haberleri, merkez bankalari politikalari
takip edilen diger konu basliklari olmaya devam ediyor.

ABD’de gorusmeler siirse de yeni mali tesvik paketine iliskin belirsizlik devam ediyor. Paketin 3 Kasim
ABD segimleri 6ncesine yetismesi zor goriiniyor.

Diinya genelinde koronavirlis vaka sayisi yeni ginliik rekorlar ile 43 milyonu asarken, ABD'de bir siire
once asl denemelerini durduran Amerikan ilag dUreticisi Johnson and Johnson ile AstraZeneca
firmalarinin galismalarina devam edecegi belirtildi. Avrupa’da tedbirle sikilastirihyor, ispanya’da ikinci
kez ulusal capta OHAL ilan edildi.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P, italya'nin kredi notu gériinimiini siirpriz bir kararla
negatiften duragana iyilestirdi. Derecelendirme kurulusu, italya'min gériiniminin, koronaviris
salgininin kamu maliyesi Gzerindeki olumsuz sonuglarina karsin Avrupa Merkez Bankasi'nin olaganisti
politika tepkisiyle dengelendigini belirtti ancak tlkenin GSYiH'sinin viriisiin ekonomiye etkileri sebebiyle
2023'e kadar 2019 seviyelerine donmeyecegini tahmin ettigini de vurguladi.

Avrupa Birligi tarafinda Brexit’e iliskin gelismeler n planda takip edilirken, Japonya ile ingiltere arasinda
Serbest Ticaret Anlagsmasi imzalandi. 1 Ocak'tan itibaren yirirlige girecek olan anlagma 2020 yili
sonunda Avrupa Birligi'nden ayrilma siirecini tamamlayacak olan ingiltere'nin ilk ticaret anlasmasi oldu.
Yil sonuna kadar AB-ingiltere arasinda anlagsmali Brexit gerceklesmezse iki taraf arasindaki ticari iliskiler
31 Aralik 2020 sonrasinda Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina gére yapilacak.

Yurt iginde gectigimiz hafta Merkez Bankasi, beklentilerin aksine politika faizi olan 1 hafta vadeli repo
faizini %10,25 seviyesinde sabit tuttu. Geg Likidite Penceresi (GLP) faizini ise %13,25 den %14,75’e
yukseltti. Basin duyurusunda iktisadi faaliyetteki toparlanmanin devam ettigi, bireysel ve ticari
kredilerde normallesme egiliminin belirginlestigi belirtildi. PPK toplanti 6zeti bu hafta 28 Ekim tarihinde
yayimlanacak. Bir sonraki toplanti 19 Kasim tarihinde.

Genel gercevede Ekonomi Yonetimi, TCMB ve BDDK tarafindan normallesme kapsaminda atilan adimlar
TL varliklari olumlu etkiliyor. Diger yandan yurtigi tarafta Orug Reis igin yeni Navtex ilan edilen Dogu
Akdeniz konusu, bu sabah insani ateskesi ilan edilen Azerbaycan-Ermenistan gerginligi ve S-400 konusu
olmak Uzere jeopolitik konular da 6n planda. Turkiye 5 yillik CDS 514 seviyesinde.

Buglin TCMB Ekim ayi imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksini agiklayacak.
TUIK tarafindan ise Ekim ayi sektérel giiven endeksleri yayinlanacak. Yurt disi tarafta ABD’de bugiin yeni
konut satislari agiklanacak. Hafta genelinde ABD (glncl c¢eyrek blylime verisi ve Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi 6n planda takip edilecek.

26 Ekim 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Gectigimiz hafta Merkez Bankasi, beklentilerin aksine
politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini %10,25
seviyesinde sabit tuttu. Geg Likidite Penceresi (GLP) faizini
ise %13,25 den %14,75e yikseltti. Politika faizinde
degisiklige gidilmezken, faiz koridorunda genislemeye
gidilmis oldu. Basin duyurusunda iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin devam ettigi, bireysel ve ticari kredilerde
normallesme egiliminin belirginlestigi  belirtildi. PPK
toplanti 6zeti bu hafta 28 Ekim tarihinde yayimlanacak. Bir
sonraki toplanti 19 Kasim tarihinde.

Genel cercevede Ekonomi Yonetimi, TCMB ve BDDK
tarafindan normallesme kapsaminda atilan adimlar TL
varliklari olumlu etkiliyor. Diger yandan yurtigi tarafta Orug
Reis icin yeni Navtex ilan edilen Dogu Akdeniz konusu, bu
sabah insani ateskesi ilan edilen Azerbaycan-Ermenistan
gerginligi ve S-400 konusu olmak Uzere jeopolitik konular
da 6n planda. Turkiye 5 yillik CDS 514 seviyesinde.

Bugin TCMB Ekim ayi imalat sanayi kapasite kullanim
orani ve reel kesim giiven endeksini agiklayacak. TUIK
tarafindan ise Ekim ayi sektorel gliven endeksleri
yayinlanacak.

Global tarafta hizla artan vaka sayilarinin yani sira ABD’de
mali tesvige iliskin belirsizlik 6n planda takip ediliyor.
Gorugmeler siirerken haber akisi piyasalar Gzerinde etkili
oluyor. Dolar Endeksi 92,95 seviyelerinde. Bu hafta ABD’de
Uglinci geyrek blylume verisi agiklanacak.

Gectigimiz hafta icinde 7,78 seviyelerine kadar gekilen ve
PPK karari sonrasi yiikselen USD/TL paritesi bu sabah 7,98
seviyelerinde islem gorlyor. Paritede 7,95 ve 7,90
seviyeleri destek 7,99 ve 8,05 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,44 civarinda islem goren paritede 9,40 ve 9,34 destek;
9,48 ve 9,58 seviyeleri direng olarak one ¢ikabilir.
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Gegtigimiz hafta yurt ici piyasalarda Merkez Bankasi,
beklentilerin aksine politika faizi olan 1 hafta vadeli repo
faizini %10,25 seviyesinde sabit tuttu. Geg Likidite
Penceresi (GLP) faizini ise %13,25 den %14,75’e yikseltti.
Politika faizinde degisiklige gidilmezken, faiz koridorunda
genislemeye gidilmis oldu. Basin duyurusunda iktisadi
faaliyetteki toparlanmanin devam ettigi, bireysel ve ticari
kredilerde normallesme egiliminin belirginlestigi belirtildi.
PPK toplantt ©6zeti bu hafta 28 Ekim tarihinde
yayimlanacak. Bir sonraki toplanti 19 Kasim tarihinde.

TCMB ve BDDK adimlarinin yani sira Ekonomi Yonetimi
tarafindan atilan adimlar da TL varlklar agisindan takip
ediliyor. Jeopolitik konularla ilgili olarak Dogu Akdeniz,
Azerbaycan-Ermenistan  gerginliginin yani sira S-400
konusuna iliskin haber akisi 6n planda.

Cuma ginu Merkez Bankasi ortalama fonlama maliyeti
%12,88 seviyesinde gerceklesti.

2 yilik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller Cuma gini
sirasiyla; 16 baz puan yukselisle %14,07 ve 11 baz puan
yukselisle %13,93 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Gegtigimiz haftanin son bélimlerinde saticili bir seyrin
etkili oldugu piyasada, BIST100 Endeksininin kisa vadeye
yonelik 6nemli bir trend destegi olan 1,190 seviyesini asagl
yonde kirdigini gériiyoruz.

Bu kirilmayla birlikte 22 Eylil'den itibaren gegerli olan
yukselen trend kanalinin sonlandigini  soyleyebiliriz.
Dolayisiyla onimizdeki slirecte 1,190-1,200 bolgesine
dogru olusabilecek tepki denemelerinin bu 6nemli direng
bolgesini asmayl basaramamasi halinde, satisla karsilasma
ihtimalinin yiksek oldugunu soyleyebiliriz. Bu paralelde
de, 1,190 seviyesi altinda kaldigi slirece piyasada 1,175 ve
1,140 desteklerini hedefleyebilecek bir realizasyon
slrecinin etkili olabilecegini dlistiniiyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Latfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd A | Gbpusd W | OnsAn W | cpssy A | TR0
1,1836  032% | 1,3023  -026% 1898  -035% 514 3 082 003
Eur/Usd: Global piyasalarda artan koronaviriis vaka sayilari ve

Global piyasalarda rekor seviyede artan koronavirlis vaka
sayllari, ABD’de yeni tesvik paketine iliskin belirsizlik ve
ABD segimleri 6n plandaki konular.

Bu hafta Euro Bolgesi ve ABD’de (iglincii ¢eyrek biyime
verisi (pandemi sonrasi Uglincl c¢eyrekte glicli artis
bekleniyor), dayanikli tiketim mal siparisleri, gekirdek
PCE, konut verileri, gliven endeksi, Euro Bolgesi'nde Ekim
ayl enflasyon verileri, ECB toplantisi takip edilecek.
Herhangi bir politika degisikligi beklenmeyen ECB
toplantisinda Baskan Lagarde’in son zayif veriler ardindan
verecegi mesajlar nemli olabilir.

Cuma guni, Euro Bolgesi Ekim ayi flash PMI endeksleri
imalat icin 54.4’e yikselirken, hizmetler igin 46.2
seviyesine geriledi. ABD’de ise ayni endeksler imalat igin
53.3’e sinirli, hizmetlerde ise 56.0’ya sirpriz yikselis
gosterdi. ABD’de bugiin yeni konut satislari agiklanacak.
Dolar Endeksi 92,93 seviyelerinde. Bu sabah 1,1833
seviyelerinde islem goren paritede 1,1800 ve 1,1770
destek; 1,1860 ve 1,1920 direng olarak 6ne gikabilir.

Gbp/Usd:

ingiltere ile Japonya, 1 ocaktan itibaren yiiriirlige girecek
olan Brexit sonrasi ilk ticaret anlagsmasina imzalarini atti.
Avrupa Birligi tarafinda Brexit'e iliskin gelismeler 6n
planda takip ediliyor. Yil sonuna kadar anlagsmali Brexit
gerceklesmezse iki taraf arasindaki ticari iligkiler 31 Aralik
2020 sonrasinda Diinya Ticaret Orgiitli kurallarina gore
yapilacak.

Global piyasalarda ABD tesvik paketinin 3 kasim segimleri
oncesine yetismeyecegi haberleri ve virlis vaka sayilarinin
hizla artisa gegmis olmasi risk istahinin diismesine sebep
oluyor. Ayrica ABD segimleri, asi haberleri, merkez
bankalari politikalari takip edilen konu basliklari olmaya
devam ediyor. Dolar Endeksi 92,95 seviyelerinde.
ingiltere’de tiiketici giiven endeksinde beklenti - 28 iken
ekim ayinda -31 olarak agiklanmisti. ingiltere’in gectigimiz
hafta ayrica imalat PMI endeksi ekim ayinda 54,1
seviyesinden 53,3 seviyesine ve hizmet PMI endeksi de
56,1 seviyesinden 52,3’e geriledigi agiklandi. ABD’nin ise
o6nct PMI endeksi Ekim ayinda 54.3 den 55.5 e yikseldi.
Bugiin ABD'de Konut Satislari verisi takip edilecek.

Brexit belirsizligi ve iliskilerin seyri pariteye yon verecek.
Bu sabah Gbp/Usd paritesi 1,3025 seviyelerinde islem
gorilyor. Paritede 1,2980 ve 1,2940 destek; 1,3070 ve
1,3120direng olarak izlenebilir.

Eur/Gbp: Bugiin 1,1004 seviyelerinde islem géren
paritede 0,9090 ve 0,9040 seviyeleri destek ve 1,1018 ve
1,1035 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

ABD’deki yeni tesvik paketine iliskin belirsizlik 6n planda.
Haber akisi ons altin fiyatlamasi Gzerinde de etkili oluyor.
Ons altin, ABD’de yeni mali tesvik paketine iligskin
iyimserligin azalmasi ve hizla artmaya devam eden vaka
sayllarinin  etkisiyle distd. Dolar Endeksi 92,93
seviyelerinde.

Orta-uzun vadede kiresel piyasa sartlarinin altin lehine
oldugu yoniindeki goriisiimlzi koruyoruz.

Ons altin bu sabah 1.897.-USD seviyelerinde islem
goruyor. Ons altinda 1.890 ve 1.1872 destek; 1,910 ve
1,926 direng seviyeleri olarak 6ne gikabilir.

Eurobond:

Gegtigimiz hafta global piyasalar ABD yeni tesvik paketine
dair haber akisiyla dalgalandi ve bu hafta da giindemdeki
O6nemini koruyor. Ayrica ABD segimleri, Brexit gelismeleri,
asl haberleri, merkez bankalari politikalari takip edilen
konu basliklari olmaya devam ediyor.

Temsilciler Meclisi Soézclsi Nancy Pelosi'nin 3 kasim
secimleri Oncesinde Senato ile  anlagsmasinin
yetisemeyecegine dair beklentiler belirsizlige neden
oluyor. Pelosi’nin, saglik hizmetleri konusunda anlagsmaya
varildigini séylemesi gegctigimiz hafta olumlu karsilanmisti.
Koronovirlls vaka sayllarindaki artislar ve tegvik
paketindeki belirsizlikler risk istahini sinirlandiriyor.
ABD'de bir siire 6nce Kovid-19 asi denemelerini durduran
Amerikan ilag Ureticisi Johnson and Johnson (J&J) ve
AstraZeneca firmalarinin ¢alismalarina devam edecegi
belirtildi.

ABD oOncii PMI endeksi Ekim ayinda 54.3 den 55.5 e
yukseldi. Buglin ABD'de Konut Satislari verisi takip
edilecek. ABD 10 yillik tahvil faizi 0,81 civarinda.

TCMB politika faizini %10,25 seviyesinde sabit birakti.
Genel cercevede Ekonomi Yonetimi, TCMB ve BDDK
tarafindan normallesme kapsaminda atilan adimlar TL
varliklari olumlu etkiliyor ancak Merkez Bankasi'nin
beklentilerin disinda politika faizini sabit birakma karar
sonrasi TL ve TL varliklarda satis baskisi gorildi. Jeopolitik
konularla ilgili haber akisi da 6nemini koruyor Orug Reis
icin Dogu Akdeniz'de yeni NAVTEXilan edildi

Turkiye 5 yilik CDS bu sabah 514 seviyelerinde islem
goruyor

Turkiye eurobondlarinda cuma giinii yatay seyir vardi.
Birim fiyatlar kisa , orta ve uzun vadelilerde 0,02 usd
civarinda negatif yonde degisim gosterdi. Yillik verimler
siraslyla %5,40 ; % 7,08 ve %7,49 oldu.
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% 10:00 TR - Reel Sektor Glven Endeksi (6nceki: 105.7)
! g 10:00 TR - KKO (6nceki: %74.6)
B
17:00 ABD - Yeni KonutSatiglar (beklenti: %-0.1 dnceki: %4.8)
Parlteler 23 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 7,98 5,95 5,29 3,79 3,53
Eur/TL 9,45 6,67 6,06 4,55 3,71
Eur/Usd 1,1836 1,1218 1,146 1,201 1,053
Gbp/Usd 1,3025 1,3246 1,275 1,350 1,233
Tahvil ve Bono 23 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 14,07 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 13,93 12,21 16,48 11,74 11,42
Tiirkiye CDS (baz puan) 514 282 362 168 273
ABD 10 Yillik Tahvil (%) 0,82 1,92 2,68 2,41 2,45
Hisse Senetlerl 23 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
BiST - 100 Endeksi 1.190,63 1.144 9.127 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 10,31 8,49 7,0 11,0 9,5
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.365.773 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.136 1.115 962 1.154 845
Dow Jones Endeksi 28.336 28.538 26.903 24.719 19.765
Nasdaq Endeksi 11.693 8.973 6.635 6.923 5.380
S&P Endeksi 3.465 3.231 2.507 2.674 2.239
n Emtia 23 Ekim 2020 2019 2018 2017 2016
C Altin (TL) 487,07 290,29 218,13 158,83 131,27
m Altin (Usd) 1.898 1.518 1.282 1.303 1.150
£
fa Deglsimler
,_9 Pariteler (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
[ Usd/TL 34,2 124 39,8 7,2 20,9
(] Eur/TL 415 10,0 333 15,2 17,2
o Eur/Usd 55 EoH) 4,6 141 3,0
C Gbp/Usd -1,7 -2,1 -5,6 14,1 -16,3
= Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 D 2019 2018 2017 2016
g TL Gosterge Bono 229 -795 633 277 -23
m TL 10 Yilhk Tahvil 172 -427 474 32 68
(o] Tiirkiye CDS (baz puan) 232 -80 194 -105 4
ABD 10 Yillik Tahvil -111 -76 27 -4 18
Hisse Senetlerl (%) 2020 Dé 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 41 254 691,4 47,6 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 21,5 21,4 -36,3 16,1 -25,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -9,1 21,0 -20,9 47,3 8,0
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 2,0 15,9 -16,6 37,0 6,4
Dow Jones Endeksi -0,7 6,1 8,8 251 13,4
Nasdaq Endeksi 30,3 352 4,2 251 74
S&P Endeksi 7,3 28,9 6,3 19,4 95
Emtia (%) 2020 D& 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 67,8 331 37,3 211 319
Altin (Usd) 25,0 18,4 -1,6 13,6 8,4
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Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklar ayrica
arastinlmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Bankamiz
higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracilik teklifini igermemektedir. /
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgl soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
mdusterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun tiumi veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S$’nin vyazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uglncl kigilere gosterilemez veya ileride kullanilmak Uzere
saklanamaz.



