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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yiikselig i¢in 111.000 direncinin
asiimasi gerekiyor. Jeostratejik konular 6n planda
kalmaya devam ediyor. DUn Trump’in Suriye’ye ydnelik
aciklamalari soru isareti yaratti. Subat dipleri Gzerinde tepki
denemelerinin etkili oldugu hisse senetlerinin baski altinda
kaldigini takip ettik. BIST-100 endeksinde 106.500 destegi
Uzerinde tutunma g¢abasi devam edebilir. Yukari ataklarda
ise 111,000 diren¢ konumunda. Ancak piyasanin devam
eden asagi hareketinde henliz taban olusumuna yoénelik bir
egilim olusmadigi gibi tepki alimlarininda su asamada
yeterli gugte gergeklesmedigini gézlemliyoruz. Bugin Ecb
toplanti tutanaklari yurticinde yabanci yatirnmcilarin bono
ve hisse stogu (6 Nisan haftasi) ve Abd’de haftalik issizlk
maas! basvurulair acgiklaniyor. Ticaret savasi endiseleri,
teknoloji  hisselerine ydnelik haber akisi, Trump’in
ekibindeki degisiklikler, makro tarafta bliylimede hiz kaybi
sinyalleri, merkez bankalari politikalari  (kademeli
sikilasma), piyasa gindemindeki ©nemli bazi konu
basliklari olmaya devam ediyor.

Ekonomik Takvim

BIST-100 En Cok Artan Getiri
e  14:30 - ECB toplanti tutanaklari ICBCTIS _ Iche Turkey Bank 5 6%
e 14:30 - TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stogu ~ TOASO:IS  Tofas Otomobil Fab. 2.7%
TUPRS:IS Tupras 2.2%
(6 Nisan haftas|) YATAS:IS Yatas 2.1%
EREGL:IS Eregli Demir Celik 1.9%

e 15:30 - ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
BIST-100 En Gok Azalan

(beklenti: 230.000 onceki: 242.000)

TMSN:IS Tumosan Motor Ve Traki -5.5%
MGROS:IS Migros -5.4%
SASA:IS Sasa -5.3%
= — IHLGM:IS Ihlas Gayrimenkul -5.0%
Bultenimizden Baslklar HALKB:IS Halk Bankasi -5.0%
e Piyasa Yorumu
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PIYASA YORUMU

Jeostratejik konular 6n planda kalmaya devam ediyor. Diin Trump’in Suriye’ye yonelik aciklamalari
soru isareti yaratti. Subat dipleri lzerinde tepki denemelerinin etkili oldugu hisse senetlerinin baski
altinda kaldigini takip ettik. Klresel risk barometresi olarak da izlenebilen ve 200 glnlik ortalamasi
Uzerinde tutunma cabasi etkili olan S&P 500 endeksi %0.5 ekside kapanis yapti. Risk istahindaki
zayiflama ile petrolde ve altinda yikselisler etkili olurken, tahvil faizleri asagi baski altinda kaldi.
Makro tarafta ise Fomc tutanaklari ve Abd Mart Tufe verisinde belirgin bir slrpriz yoktu. Mart ayi
toplanti tutanaklari, daha hizh sikilagsma beklentilerine isaret ederken, dnemli bir gogunlugun ticaret
savaglarinin ekonomiye zarar verebilecegdi endiselerini dile getirdigini takip ettik.

Yurtici piyasalarda ise jeopolitik risklerle birlikte enflasyondaki katilik, genisleyen cari agik ve faiz
tartismalari makro tarafta soru isareti yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. 110.000 trend
destegini asagi gecen BIST-100 endeksinde din 106.500 destegi Gzerinde tutunma ¢abasinin etkili
oldugunu takip ettik. Din 4.18nin Uzerini géren USD/TL geri cekilerek 4.14 civarinda gunu
tamamladi. Rusya Onculiginde gelismekte olan Ulke déviz kurlarindaki baskiya paralel yénde TL
deger kaybediyor. Gegen hafta basindan bu yana %5 civari yikselen TL doéviz sepeti yeni rekor
seviyede. 2017 zirvesini yukari gegen 10 yillik tahvil faizi gegen hafta basindan bu yana 80 baz puan
civari artida.

Bu sabah:
- Asya hisse senetleri ekside

- Cin Ticaret bakanligindan gelen agiklamalar dikkat ¢ekiyor. Bakanlik sekreteri ABD’nin diyalog
g¢abalarinin samimi olmadigi ve ABD Baskani Donald Trump’'in mevcut gerginlikleri tirmandirmasi
durumunda misilleme yapilacadi ve ABD ile ticaret muzakerelerinin imkansiz olacagini séylemis.
Hatirlanacag tzere Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in Boao forumundaki uzlastirici tonlu konusmasi
ticaret savasi endigelerini hafifletmisti.

- S&P 500 vadeli yatay

Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan llke déviz kurlar hafif ekside

- USD/TL 4.15 civarinda islem gortyor. (diin 4.10/4.18 bandinda islem goérdu)
- TL doviz sepeti artida

- Brent hafif artida

- Altin ekside

BIST-100 endeksinde 106.500 destegi Uzerinde tutunma ¢cabasi devam edebilir. Yukari ataklarda ise
111,000 diren¢g konumunda. Ancak piyasanin devam eden asagl hareketinde heniz taban
olusumuna yoénelik bir egilim olusmadigi gibi tepki alimlarininda su asamada yeterli glcte
gerceklesmedigini gozlemliyoruz. Bu nedenle zayif yukari ataklarin yeniden satis baskisi
yaratabilecegini g6z 6niinde bulundurmaya devam ediyoruz. Bu nedenle piyasada etkisini strdiren
asagl baski igerisinde tepki slrecine yonelik pozisyon almak igin 111,000 direncinin asiimasi
gerektigini dusintyoruz.

Bugun Ecb toplanti tutanaklari yurticinde yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stodu (6 Nisan
haftasi) ve Abd’de haftalik issizlk maasi basvurulair acgiklaniyor. Haftanin geri kalaninda Cin dis
ticaret rakamlari ve Cuma guinu Abd’de 13 Nisan’da JP Morgan,Wells Fargo ve Citigroup gibi 6nemli
bazi banka finansallari agiklaniyor.

Ticaret savas! endiseleri, teknoloji hisselerine ydnelik haber akisi, Trump’in ekibindeki degisiklikler,
makro tarafta biyimede hiz kaybi sinyalleri, merkez bankalar politikalari (kademeli sikilasma),
piyasa gundemindeki énemli bazi konu bagliklari olmaya devam ediyor.Jeostratejik konularin
onuimuzdeki gunlerde daha fazla piyasa giindemine gelebilecegine diisinmeye devam ediyoruz.
Ornegin ABD'nin iran yaptirimlari konusunda muafiyet siiresini uzatmasi icin bir sonraki son basvuru
tarihi olan 12 Mayis tarihi 6nemli. Diger taraftan fonlama maliyetlerindeki artisin da piyasa
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gindeminde kalmaya devam edebilecegini dislinlyoruz.
Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara secimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklar veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.





