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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 113,500 destegini koruma cabasi
siuriiyor. Jeostratejik konular 6n planda kalmaya devam
ederken, hisse senetlerinde Subat dipleri (zerinde tutunma
cabasi etkili. Gegen hafta Abd-Cin ticaret endiselerine

yonelik haber akisi volatiliteye yaratmaya devam ederken
(Trump’in Cin'e 100 milyar dolarlik yeni tarife uygulama
tehditi) Abd endeksleri Cuma ginu sert satis baskisi ile
haftay1 tamamladi. BIST-100 endeksinde113,500 destegini
koruma gabasi surlyor...Gegctigimiz hafta 113,500 destegini
koruma cabasinin surdigu endekste, 117,500 seviyesini
hedef direng noktasi olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Ticaret
savagl endiseleri (Abd-Cin muzakereleri), teknoloji
hisselerine yonelik haber akigi, Trump’in ekibindeki
degisiklikler makro tarafta blylimede hiz kaybi sinyalleri,
merkez bankalar politikalari (kademeli sikilasma), piyasa
gindemindeki énemli bazi konu basliklari olmaya devam
ediyor.

Ekonomik Takvim

- - ; - - ~ BIST-100 En Gok Artan Getiri
e 13:00 - Hazine sabit kuponlu 10 yil vadeli tahvil ihalesi SASAIS  Sasa 8.4%
duzenliyor KOZAA:IS Koza Anadolu Metal 5.2%
- . .. . DEVA:IS  Deva Holding 4.4%
o _ _ . 0, . 0
e 15:30 - ABD - UFE (beklenti: %0.1 dnceki: %0.2) AEFESIS Anadolu Efes Biracilik 3.7%

e 15:30 - ABD - UFE yillik (beklenti: %2.9 énceki: %2.8) TMSN:IS  Tumosan Motor Ve Traktor  3.4%

BIST-100 En Cok Azalan

TCELL:IS Turkcell -3.3%
BERA:IS Bera Holding -2.5%
TTKOM:IS Turk Telekom -2.3%

Biltenimizden Bagliklar HLGYO:IS Halk G.M.Y.O. -2.2%

- KCHOL:IS Koc Holding -2.0%

. Piyasa Yorumu

e Dogus Grubu bor¢ yeniden yapilandirma talebi

e  Fitch kredi derecelendirmesi
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PIYASA YORUMU

Jeostratejik konular 6n planda kalmaya devam ederken, hisse senetlerinde Subat dipleri Gizerinde
tutunma cabasi etkili. Gegen hafta Abd-Cin ticaret endiselerine yonelik haber akisi volatiliteye
yaratmaya devam ederken (Trump’in Cin'e 100 milyar dolarlik yeni tarife uygulama tehditi) Abd
endeksleri Cuma gunl sert satis baskisi ile haftayr tamamladi. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen ve cuma gunu %2.2 sert dusisle haftaylr tamamlayan S&P 500 endeksi 23 Marttan bu
yana uguncu kez 200 giunlik ortalamasini test ediyor. Risk istahindaki zayiflama ile Cuma guna Altin
ve bonolar ylkselirken (10 yilliklar 6 baz puan geriledi) brent petrolde satis baskisinin etkili oldugunu
takip ettik.

Yurtici piyasalarda ise BIST-100 endeksinde 113.500 destegini koruma cabasi devam ederken,
hafta boyunca satis baskisi altinda kalan TL ve bonolar Cuma giini dengelenerek kapanis yapti. 10
yillik tahvil faizi Cuma gunu 5 baz puan geriledi (haftalik bazda 38 baz puan artida) Sert ylkselisle
4.06’nin uzerini goren usd/tl 4.04 civarinda kapanis yapti. (TL gegen hafta %2 civari deger kaybetti).
Yurticinde jeopolitik risklerle birlikte enflasyondaki katilik, genigleyen cari acik, fonlama
maliyetlerindeki artis ve faiz tartismalari makro tarafta soru isareti yaratan konu baslklari olmaya
devam ederken buglin agiklanmasi beklenen tesvik paketi 6n planda olacak.

Bu sabah:

- Haftasonu Trump ydnetiminden daha dengeleyici aciklamalar 6n plandaydi. Gegen hafta
Trump’'in Cin'e 100 milyar dolarlik yeni tarife uygulama tehditi ardindan haftasonu Trump
yénetiminden daha dengeleyici agiklamalar 6n plandaydi. Ornegin bir anlasma yapmak ve olasi bir
ticaret savasindan geri adim atmak icin yeterli zamanin olduguna ydnelik vurgu dikkat ¢ekti.

- Asya hisse senetleri artida

- S&P 500 vadeli %0.6 artida

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan llke doviz kurlari hafif artida

- TL ddviz sepeti hafif ekside (gegen hafta %2.2 yikselmisti)

- USD/TL 4.04 civarinda islem goruyor. (gegen hafta 3.95/4.06 bandinda islem gordi)

- Siper tesvikler bugliin agiklanacak. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan bugin saat
14:00’te 19 sirketin 23 projesi i¢in yaklasik 130 milyar TL'lik tesvik agiklayacak.

- Brent petrol artida.
- Altin yatay

BIST-100 endeksinde113,500 destegini koruma g¢abasi surlyor...Gegtigimiz hafta 113,500 destegini
koruma gabasinin surdigi endekste, 117,500 seviyesini hedef direng noktasi olarak izlemeyi
surdurtyoruz.Hafta igerisinde 113,500 destedini koruyacak hareketlerin, 117,500 direncini agsma
denemeleri olusturabilecegini dusuniyoruz. Ancak endekste kisa vadeli ylikselis trendine gegis igin
117,500 direncinin agilmasi gerekiyor.

Ticaret savas! endiseleri (Abd-Cin muzakereleri), teknoloji hisselerine yénelik haber akisi, Trump’in
ekibindeki degisiklikler makro tarafta buyuimede hiz kaybi sinyalleri, merkez bankalari politikalari
(kademeli sikilasma), piyasa gundemindeki o6nemli bazi konu bagsliklari olmaya devam
ediyor.Jeostratejik konularin énimuzdeki glinlerde daha fazla piyasa gindemine gelebilecegine
disiniyoruz. Ornegin 12 Mayis tarihi dnemli glinkii bu tarih, ABD'nin iran yaptirimlari konusunda
muafiyet sliresini uzatmasi icin bir sonraki son basvuru tarihi. Diger taraftan fonlama maliyetlerindeki
artisin da piyasa gindeminde kalmaya devam edebilecegini distnuyoruz.

Bu hafta Cin Devlet Bagskani Xi'nin Boao Forumunda Sali giinii yapacagi agiklamalari 6nemli olabilir.
Makro tarafta ise yurtiginde cari agik, Hazine’nin 10 yillik tahvil ihalesi (sabit kuponlu 10 yil vadeli,
yeniden ihrag), Abd’de Mart Tlfe verisi, Fomc toplanti tutanaklari, Cin Tife ve dis ticaret rakamlari
takip edilecek 6nemli makro veriler. .
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Oniimiizdeki haftalarda piyasalarda Mart ortalarinda gérdiigimiiz seviyelere dogru gok istahli
olmayan yatayimsi yukari egilim gérmeyi bekledigimiz not edelim. Dolayisiyla Nisan ayinda kuresel
piyasalarin daha olumlu bir seyir izlemesini bekliyoruz. Bazi kiresel borsa endekslerinin potansiyel
olarak % 4-5 civari yikselisler gostermesi bizce olasi.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BoJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
Sektor ve Sirket Haberleri
Dogus Grubu bor¢ yeniden yapilandirma talebi
Cesitli kaynaklara gére Dogus Grubu yaklasik 5.8 milyar $ olan toplam banka borcunun yeniden
yapilandiriimasi i¢in bankalarla goriismeye basladi. So6zci’de yer verilen habere gore ise Dodus
Grubu toplam kredilerinin yarisindan azi igin vade uzatma talep edebilir. Bu asamada Turk banka
hisselerinde dnemli bir etki beklemiyoruz.
Fitch kredi derecelendirmesi
Fitch, Akbank, Garanti Bankasi ve Yapi ve Kredi Bankasi'nin kredi notlarini teyit ederken, 3
bankanin not gériinimuand duragan olarak sabit birakti.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.





