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BIST-100 endeksinde yukar ataklarin gii¢ kazanmasi
icin 115.000 direncinin asilmasi gerekiyor. Jeostratejik
konular 6n planda kalmaya devam ederken, hisse
senetlerinde Subat dipleri Gizerinde tepki yikselisleri etkili.
ABD Ticaret Bakani Wilbur Ross ile Beyaz Saray Bas
Ekonomi Danigsmani Larry Kudlow’un Cin ile yasanan tarife
krizinin ¢bzlUlmesinde muzakere yoluna gidilebilecegine
isaret eden agiklamalari, din gune sert satis baskisi ile
baslayan Abd endekslerinde tepki yikseliglerine destek
oldu. Yurtici piyasalarda ise hisse senetlerinde zayif egilim
devam ederken (BIST-100 endeksinde 113.500 destegini
koruma cabasi etkili) TL ve bonolarin tekrar baski altinda
kaldigini takip ediyoruz. BIST-100 endeksinde 113.500
destegini koruma c¢abasi devam ediyor 113.500 destegini
koruma c¢abasi etkili olan endekste 115.000 ilk &nemli
direng seviyesi.

Ekonomik Takvim
e 14:30 - TR - Yabanci yatirrmcilarin bono ve hisse

stogu (30 Mart haftasi)

o 15:30 - ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
(beklenti: 230.000 6nceki: 229.000)

. 20:00 - Atlanta Fed Baskani Bostic konusacak

(oy hakki var)

Bultenimizden Basliklar

o Piyasa Yorumu
e  Migros <MGROS TI> Yeni Magaza Acliliglari — Mart
2018.

@@ Kog # UniCredit Group

BIST-100 En Cok Artan Getiri
DOHOL:IS Dogan Holding 9.8%
HURGZ:IS Hurriyet Gazetecilik 6.8%
METRO:IS Metro Holding 6.1%
GSDHO:IS Gsd Holding 4.2%
KOZAL:IS Koza Altin Isletmeleri 2.9%
BIST-100 En Cok Azalan

ANACM:IS Anadolu Cam -3.6%
YATAS:IS Yatas -3.4%
ANELE:IS Anel Elektrik -3.4%
IEYHO:IS Isiklar Enerji Ve Yapi Hol -2.6%
PRKME:IS Park Elek. Madencilik -2.3%
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PIYASA YORUMU

Jeostratejik konular 6n planda kalmaya devam ederken, hisse senetlerinde Subat dipleri Uzerinde
tepki yikselisleri etkili. ABD Ticaret Bakani Wilbur Ross ile Beyaz Saray Bas Ekonomi Danismani
Larry Kudlow’un Cin ile yasanan tarife krizinin ¢dzllmesinde miizakere yoluna gidilebilecegdine isaret
eden aciklamalari, diin giine sert satis baskisi ile baslayan Abd endekslerinde tepki yiikselislerine
destek oldu. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi gun icindeki %1,6’lik
kaybi silerek %1,16 yukselisle 200 gunlik ortalamasinin zerinde gini tamamladi. Vix %5 civari
geri gekildi.

Risk istahindaki toparlanma ile Altin geri gekilirken, Abd tahvil faizleri yiikseldi. Nisan ayinda kiresel
piyasalarin daha olumlu bir seyir izlemesini bekliyoruz. Bazi kiresel borsa endekslerinin potansiyel
olarak % 4-5 civari yukseligler gdstermesi bizce olasi.

Yurtici piyasalarda ise hisse senetlerinde zayif egilim devam ederken (BIST-100 endeksinde
113.500 destegini koruma c¢abasi etkili) TL ve bonolarin tekrar baski altinda kaldigini takip ediyoruz.
(TL doviz sepeti hafta bagindan bu yana %1 civari yikseldi, usd/tl zirve test ediyor, 10 yillik tahvil
faizi 19 baz puan artida) Yurticinde jeopolitik risklerle birlikte enflasyondaki katilik, genisleyen cari
acik, fonlama maliyetlerindeki artis ve faiz tartismalari makro tarafta soru isareti yaratan konu
basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya hisse senetlerinde yukseligler var

- Japonya %1.7 artida. Cin bugiin ve yarin kapali.

- S&P 500 vadeli %0.3 artida

- Dolar endeksi hafif artida

- Gelismekte olan llke déviz kurlar hafif ekside

- TL déviz sepeti %0.3 artida

- USD/TL 4.01 civarinda iglem goruyor. (diin 3.98/4.02 bandinda islem goérdi)

- Brent artida

- Altin ekside (%-0.7)

BIST-100 endeksinde 113.500 destedini koruma c¢abasi devam ediyor 113.500 destegdini koruma
cabasi etkili olan endekste 115.000 ilk énemli direng seviyesi. Yukar ataklarin gi¢ kazanmasi igin
115.000 ara direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda 117.500 ana direncini agsma denemeleri etkili
olabilir. 113,500 destegi altinda ise 112,500 ve 110,500 seviyelerini hedefleyecek asagi riskleri
surdurebilecedini géz 6ninde bulundurdugumuz piyasada, yeniden ylkselis yoniinde pozisyon
almak i¢in 115.000 direncinin asiimasini beklemeye devam ediyoruz.

Bugun yurticinde yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (30 Mart haftasi), Abd’'de haftalik
issizlik maas! basvurulari ve Atlanta Fed Bagkani Bostic aciklamalarn takip ediliyor. Yarin Fed
Baskani Powell'in agiklamalari ve Mart ayi tarim disi istihdam verisi (licretler) 6n planda olacak.
Ticaret savag! endigeleri (Abd-Cin muizakereleri), teknoloji hisselerine ydnelik haber akisi, Trump’in
ekinindeki degisiklikler makro tarafta buyimede hiz kaybi sinyalleri, merkez bankalari politikalari
(kademeli sikilasma), piyasa gundemindeki ©6nemli bazi konu basliklari olmaya devam
ediyor.Jeostratejik konularin 6nimuizdeki gunlerde daha fazla piyasa gindemine gelebilecegine
digiintyoruz. Ornegin 12 Mayis tarihi énemli ¢iinkii bu tarih, ABD'nin iran yaptirimlari konusunda
muafiyet sliresini uzatmasi igin bir sonraki son basvuru tarihi. Diger taraftan fonlama maliyetlerindeki
artisin da piyasa glindeminde kalmaya devam edebilecegini digtinlyoruz.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran

iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit siureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Migros <MGROS TI> Yeni Magaza Aciliglari — Mart 2018.

Migros <MGROS TI> Yeni Magaza Aciliglari — Mart 2018. Migros, Mart ayi icerisinde Turkiye'de 26
yeni magaza acti, bir magazasini kapatti ve yurtigi toplam magaza sayisini nette 25 arttirak Mart
2018 sonu itibariyla 1,893’e ¢ikardi (Mart 2017: 1,755). Biz Migros’un yilin tamaminda net 140 adet
magaza a¢gmasini bekliyoruz ki sirket yonetiminin 120-150 arasi hedefiyle uyumlu bir sekilde. Ancak,
sirketin Mart ayI ortasinda acgikladigi ve su an yasal onaylarin beklendigin 105 milyon TL bedel
karsihdr Makro Market'ten 73 adet magaza alimi sonrasi, tahminimizi tekrar gézden gegirecegiz.
Sonug olarak, Migros igin olumlu goérisimuizi destekler mahiyette siren blylime performansini
olumlu karsiliyor, haberin hisse fiyatina etkisinin ise sinirli olmasini bekliyoruz. Migros igin hedef
fiyatimiz 37.2 TL, énerimiz ise ‘AL’ seklindedir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.





