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BIST-100 endeksinde 113.500 destegini koruma cabasi
devam ediyor. Jeostratejik konular 6n planda kalmaya
devam ederken, hisse senetlerinde Subat dipleri Gzerinde
tepki denemeleri etkili Kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi din %1.26 yikselisle 200
glnlik ortalamasinin Uzerinde kapanisg yaparken, butin
sektorler genelinde yikselisler etkiliydi. Yurtici piyasalarda
ise hisse senetlerinde zayif egilim devam ederken (BIST-
100 endeksinde 117.500 direnci baski olusturmaya devam
ediyor) TL'nin tekrar baski altinda kaldigini takip ediyoruz.
BIST-100 endeksinde 113.500 destedini koruma gabasi
devam ediyor 113.500 destedini koruma c¢abasi etkili olan
endekste 116.000 ilk 6énemli direng seviyesi. Buglin euro
bolgesinde enflasyon, Abd’de Adp istihdam ve ISM hizmet
endeksi verileri agiklaniyor. Ayric Fed’den Bullard ve Meter
konusacak.

Ekonomik Takvim
e 12:00 - Euro Bolgesi - Cekirdek Tufe

(beklenti: %1.1 6nceki:%1.0)
e 15:15 - ABD - ADP Ozel Sektdr istihdam
(beklenti: 200.000 6nceki: 235.000)
e 16:45 - ABD - PMI Hizmet - revize (6nceki: 54.1)
. 16:45 - Fed'den Bullard konusacak
o 17:00 - ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 59.0 dnceki: 59.5)
o 17:00 - ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparisleri revize
(6nceki: %3.1)
o 18:00 - Fed'den Mester konusacak (oy hakki var)

Bultenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

. Tirk Havacilik Sektori — Ulagtirma Bakani,
3.Havalimani igin kira 6teleme talebi iddialarini
dogruladi

e Sabanci Holding AL/ Akbank SAT ikili islem 6nerimizi
4% getiri ile kapatiyoruz.

e Halkbank temetti dagitimi

@@ Kog 2 UniCredit Group

BIST-100 En Cok Artan Getiri
DOHOL:IS Dogan Holding 9.8%
HURGZ:IS Hurriyet Gazetecilik 6.8%
METRO:IS Metro Holding 6.1%
GSDHO:IS Gsd Holding 4.2%
KOZAL:IS Koza Altin Isletmeleri 2.9%
BIST-100 En Cok Azalan

ANACM:IS Anadolu Cam -3.6%
YATAS:IS Yatas -3.4%
ANELE:IS Anel Elektrik -3.4%
IEYHO:IS Isiklar Enerji Ve Yapi Hol -2.6%
PRKME:IS Park Elek. Madencilik -2.3%
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PIYASA YORUMU

Jeostratejik konular 6n planda kalmaya devam ederken, hisse senetlerinde Subat dipleri tizerinde
tepki denemeleri etkili Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi diin %1.26
yukseligle 200 gunlik ortalamasinin (zerinde kapanis yaparken, butin sektorler genelinde
yukselisler etkiliydi. Seans sonu Bloomberg’de Amazon ile ilgili yer alan haber tepki yikselislerine
destek oldu. Trump Amazon ile ilgili elestirilerine devam etse de habere gére Beyaz Saray’'da
Amazon’a karsi bir adim atilmasi yéninde yuratulen aktif bir ¢galisma bulunmuyor. Bu haberin
yayinlanmasi sonrasinda Amazon hissesi din %1,46 ile son bir haftadaki en sert gunlik yikseligini
yasadi. Risk istahindaki toparlanma ile Altin %0.8 civari geri ¢ekilirken, Abd tahvil faizleri ylikseldi.
Petrol %1 civar yiikseligle giinii tamamladi. Oniimiizdeki haftalarda piyasalarda Mart ortalarinda
gbrdiguimuz seviyelere dogru ¢ok istahli olmayan yatayimsi yukari egilim gérmeyi bekledigimiz not
edelim.

Yurtici piyasalarda ise hisse senetlerinde zayif egilim devam ederken (BIST-100 endeksinde
117.500 direnci baski olusturmaya devam ediyor) TL'nin tekrar baski altinda kaldi§ini takip ediyoruz.
( diin guine 3.97 civarinda baglayan usd/tl 3.99 civarinda giini tamamladi. TL ddviz sepeti son doért
ginde %1 civar yikseldi) Yurticinde jeopolitik risklerle birlikte enflasyondaki katilik, genisleyen cari
acik ve fonlama maliyetlerindeki artis makro tarafta soru isareti yaratan konu basliklari devam
ediyor.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri karisik

- Japonya ve Cin hafif artida

- S&P 500 vadeli %0.4 ekside

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan llke doviz kurlari ekside

- TL déviz sepeti hafif artida

- USD/TL 3.99 civarida islem goriyor. (din 3.97/3.99 bandinda iglem goérdi)
- Brent ekside

- Altin yatay

BIST-100 endeksinde 113.500 destegini koruma gabasi devam ediyor 113.500 destedini koruma
¢abasi etkili olan endekste 116.000 ilk énemli direng seviyesi. Yukar ataklarin gii¢ kazanmasi igin
116.000 direncinin agilmasi gerekiyor. Bu durumda 117.500 drenci test edilebilir. 113,500 destegi
altinda ise 112,500 ve 110,500 seviyelerini hedefleyecek asagi riskleri strdurebilecegini géz éninde
bulundurdugumuz piyasada, yeniden yikselis yéninde pozisyon almak i¢cin 116.000 direncinin
asilmasini beklemeye devam ediyoruz.

Bugun euro bdlgesinde enflasyon, Abd’de Adp istihdam ve ISM hizmet endeksi verileri agiklaniyor.
Ayric Fed’den Bullard ve Meter konusacak.

Ticaret savasi endiseleri (Abd-Cin muzakereleri devam ediyor), teknoloji hisselerine yénelik haber
akigi, Trump’in ekinindeki degisiklikler makro tarafta biyimede hiz kaybi sinyalleri, merkez
bankalari politikalar (kademeli sikilasma), piyasa glindemindeki 6nemli bazi konu basliklari olmaya
devam ediyor.Jeostratejik konularin 6numulzdeki gunlerde daha fazla piyasa gundemine
gelebilecegine dusuniyoruz. Ornegin 12 Mayis tarihi énemli ¢inkii bu tarih, ABD'nin iran
yaptirnmlari konusunda muafiyet siresini uzatmasi igin bir sonraki son basvuru tarihi. Diger taraftan
fonlama maliyetlerindeki artisin da piyasa giindeminde kalmaya devam edebilecedini distnuyoruz.

Bu hafta 6 Nisan’da Fed Baskani Powell'in agiklamalari ve Mart ayi tarim digi istihdam verisi 6n
planda olacak. Ayric Abd’de 1C finansallari agiklanmaya baslaniyor. Dis ticarete yonelik Abd-Cin
muzakereleri devam ederken, Cin’in ise bazi imtiyazlar (daha énce basinda da yer alan finansal
hizmetler sektériinde miulkiyet kurallari, ¢ip alimi ve otomotiv sektérindeki tarifelerle ilgili)
aciklayabilecedi de beklentiler arasinda. (8-11 Nisan Baoa forumunda)
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Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Havacilik Sektorii — Ulastirma Bakani, 3.Havalimani igin kira oteleme talebi iddialarini
dogruladi

Tirk Havacilik Sektérii — Ulastirma Bakani, 3.Havalimani igin kira oteleme talebi iddialarini
dogruladi: Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakani Ahmet Arslan, Cumhuriyet gazetesinde yer
alan ve Istanbul’da yapimi devam eden 3. Havaliman’nin yapim ve isletiminden sorumlu
konsorsiyumun, devlete ddemeyi taahhit ettigi yilhk kira bedelinin, ilk iki sene igin ertelenmesi
yonunde talepte bulundugu yénindeki haberine cevaben “Batarlarsa batsinlar diyecek halimiz yok.
Kamu tarafi olarak bu blylk projenin saglikli islemesinden de sorumlusuyuz” diyerek, otelenen
kiranin daha sonra yasal faiziyle alinacadini belirtti. Cengiz, Kalyon, Kolin, Limak ve Mapa
sirketlerinden olusan konsorsiyum, yeni havalimaninin isletme imtiyazi karsihdinda devlete her sene
1 milyar avro kira 6demekle yukimli. Bakan’in agiklamalarinda, Hikimet'in gegcmis ddénemde
projeye olan destekleri g6z éninde alindiginda slrpriz bir nokta géremiyoruz. Yeni Havalimanr’nin
planlandigi tarihte acgilacagi yonindeki beklentileri destekler mahiyetteki bu agiklamalari sektér
hisseleri agisindan nétr karsiliyoruz.

Sabanci Holding AL/ Akbank SAT ikili islem 6nerimizi 4% getiri ile kapatiyoruz.
Sabanci Holding AL/ Akbank SAT ikili islem 6nerimizi 4% getiri ile kapatiyoruz.

30 Ocakta tarihsel olarak baktigimizda son alti yilin en diistk seviyesinde bulunan SAHOL \ AKBNK
paritesini baz alarak baslattigimiz ikili islem 6nerimizi; Sabanci Holding’'in Akbank’tan 4% daha iyi
getiri getirmesi sonrasinda kapatiyoruz. ikili islem paritesinin performansinin devam edebilmesi
mimkin olmakla beraber (mevcut parite: 1.08, hedef parite: 1.15); piyasalardaki artmis olan
oynakligi da g6z 6nline aldigimiz zaman; nispeten dlsulk olsa da karla kapatmayi tercih ediyoruz.

Halkbank temettii dagitimi

Halkbank 2017 karindan hisse basina brut 0.298TL temettu dagitacak. Bu %3.3 temetti verimliligine
isaret etmektedir ve beklentilerimize paraleldir. Teklif edilen temettli hak kullanim tarihi 30 Nisan’dir.

@@Hﬂ; ] UniCredit Group Yapi Kredi Yatinm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngord, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkdndar. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.





