)YapiKredi

Yatinm Arastirma

GUNLUK YATIRIM BULTENI

GUNLUK BULTEN

03/04/18

BIST-100 endeksinde 117.500 direnci baski
olusturmaya devam ediyor. Jeostratejik konular 6n
planda kalmaya devam ederken, Abd endeksleri sert satis
baskisi ile Subat diplerini yeniden test ediyor. (diin Avrupa
piyasalari tatil nedeni ile kapaliydi). Yurtici piyasalarda ise
hisse senetlerinde zayif egilim devam ederken (BIST-100
endeksinde 117.500 direnci baski olusturmaya devam
ediyor) TL'nin tekrar baski altinda kaldigini takip ettik.
BIST-100 endeksinde 117.500 direnci baski olusturuyor.
113.500 destegini koruma c¢abasi etkili olan endekste
116.000 ilk 6nemli direng seviyesi. Yukari ataklarin glg
kazanmasi igin 116.000 direncinin asilmasi gerekiyor.
Bugun yurticinde Mart Tife verisi agiklaniyor. (Bloomberg
anketine gére TUFE’de yillik yiizde 10,03, aylik yiizde 0,90
artis bekleniyor). Bu hafta 6 Nisan'da Fed Baskani
Powell'in agiklamalari ve Mart ayi tarim digi istihdam verisi
on planda olacak.

Ekonomik Takvim
e 10:00 - TR - TUFE (beklenti: %0.90 énceki: %0.73)

e 10:00 - TR - TUFE yillik ( beklenti: %10.03 énceki:
%10.26)
e 10:00 - TR - Cekirdek TUFE yillik (6nceki: %11.94)

Biiltenimizden Basliklar

o Piyasa Yorumu

e  Rafineri marjlar & urtin trendleri (Mart *18)
e Akkuyu nukleeer santrali

e Emlak Konut GYO gayrimenkul satis plani
e  SAHOL ve ENJSA temettu dagitimlari

@@ Kog # UniCredit Group

BIST-100 En Cok Artan Getiri
GOZDE:IS Gozde Girisim Srmy. Y.O. 9.4%
GLYHO:IS Global Yatirim Holding 4.3%
KOZAL:IS Koza Altin Isletmeleri 4.0%
GOLTS:IS Goltas Cimento 3.8%
CCOLA:IS Coca Cola Icecek 3.2%
BIST-100 En Cok Azalan

AKENR:IS Ak Enerji -3.2%
SODA:IS Soda Sanayii -2.7%
BJKAS:IS Besiktas Futbol Yat. -2.4%
KARTN:IS Kartonsan -2.3%
DOHOL:IS Dogan Holding -2.2%
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PIYASA YORUMU

Jeostratejik konular 6n planda kalmaya devam ederken, Abd endeksleri sert satis baskisi ile Subat
diplerini yeniden test ediyor. (diin Avrupa piyasalarn tatil nedeni ile kapaliydi) Kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi diin %2.2 distsle 200 ginlik ortalamasinin
altinda kapanis yaparken, butin sektorler genelinde satis baskisi etkiliydi. (Dow Jones %-1.9,
Nasdaq %-2.7) Bliyumeye duyarli ve teknoloji hisseleri satisa oncllik etti. Trump’in Amazon’a
yonelik elestirilerinin de devam ettigini takip ettik. Guvenlli liman algilamasi ile Altin ve bonolarda
yukselisler petrol fiyatlarinda ise sert satis baskisi etkiliydi. Altin %1 Uzerinde yukselirken,
gelismekte olan Ulke ddviz kurlari baski altinda kaldi.

Yurtici piyasalarda ise hisse senetlerinde zayif egilim devam ederken (BIST-100 endeksinde
117.500 direnci baski olusturmaya devam ediyor) TL’nin tekrar baski altinda kaldigini takip ettik.(
din gune 3.95 civarinda baglayan usd/tl 3.97 civarinda gunu tamamladi. TL déviz sepeti son Ug
ginde %0.7 civarn yukseldi) Yurticinde jeopolitik risklerle birlikte enflasyondaki katilik, genisleyen
cari acik ve fonlama maliyetlerindeki artis makro tarafta soru isareti yaratan konu basliklari devam
ediyor. Haftasonu agiklanan ito enflasyon verisinin ise bugiin aciklanacak Tife verisine ydnelik
yukari yonli riskleri arttirdigini not edelim.(ito enflasyon Mart ayinda %1.29 artis gosterdi. (Subat
%+0.67) Tufe icin 6ncl sinyal olarak da izlenen gida fiyatlarinda %1.75 artis var (Subat: %+1.32))

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri ekside

- Japonya %0.4 ekside (toparlanma g¢abasi etkili), Cin %1 civari ekside

- S&P 500 vadeli %0.3 artida

- Dolar endeksi hafif ekside

- Gelismekte olan llke doviz kurlari hafif artida

- TL ddviz sepeti yatay

- USD/TL 3.97 civarida islem goruyor. (diin 3.95/3.97 bandinda islem gordi)
- Satis baskisi ardindan brent artida

- Yukselisler ardindan Altin yatay

BIST-100 endeksinde 117.500 direnci baski olusturuyor. 113.500 destegini koruma gabasi etkili olan
endekste 116.000 ilk 6nemli direng seviyesi. Yukari ataklarin glic kazanmasi i¢in 116.000 direncinin
aslimasi gerekiyor. Bu durumda 117.500 drenci test edilebilir. 113,500 destel altinda ise 112,500 ve
110,500 seviyelerini hedefleyecek asagi riskleri surdurebilecegini géz 6ninde bulundurdugumuz
piyasada, yeniden yukselis yoninde pozisyon almak i¢cin 117,500 direncinin asilmasini beklemeye
devam ediyoruz.

Buguin yurticinde Mart Tife verisi agiklaniyor. (Bloomberg anketine gére TUFE'de yillik yiizde 10,03,
aylik ytzde 0,90 artis bekleniyor)

Ticaret savasi endiseleri (Abd-Cin muzakereleri devam ediyor), teknoloji hisselerine yénelik haber
akigi, Trump’in ekinindeki degisiklikler makro tarafta biyimede hiz kaybi sinyalleri, merkez
bankalari politikalar (kademeli sikilasma), piyasa glindemindeki dnemli bazi konu bagliklari olmaya
devam ediyor.Jeostratejik konularin 6numuizdeki glnlerde daha fazla piyasa gundemine
gelebilecegine disiniyoruz. Ornegin 12 Mayis tarihi dénemli ¢inkii bu tarih, ABD'nin Iran
yaptirimlari konusunda muafiyet siresini uzatmasi igin bir sonraki son bagvuru tarihi. Diger taraftan
fonlama maliyetlerindeki artisin da piyasa giindeminde kalmaya devam edebilecegini dusinUyoruz.

Bu hafta 6 Nisan’da Fed Baskani Powell'in agiklamalari ve Mart ayi tarim digi istihdam verisi 6n
planda olacak. Ayrica Abd’de 1C finansallar aciklanmaya baslaniyor. Dis ticarete yonelik Abd-Cin
muzakereleri devam ederken, ABD’nin, tarifelere uygun Urlnlerin listesini 6 Nisan’a kadar
yayinlayacabilecedini hatirlatalim. Cin’in ise daha 6nce basinda da yer alan bazi imtiyazlar (finansal
hizmetler sektériinde mulkiyet kurallari, ¢ip alimi ve otomotiv sektoriindeki tarifeler) aciklayabilecegi
de beklentiler arasinda. (8-11 Nisan Baoa forumunda)
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Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sireci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek énemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
Sektor ve Sirket Haberleri
Rafineri marjlari & iiriin trendleri (Mart ’18)

Akdeniz havzasi rafineri marjlari Mart ayinda, gecen senenin ayni dénemine gore degisiklik
gOstermeyerek, ortalama olarak USD4.6/varil olarak gerceklesti ve 1. Ceyrek 2018 ortalamasini
USD4.0/varil seviyesine getirdi (gecen senenin ayni donemine gére USD1.0/varillik disis). Brent
turu petrol fiyatlarinda artis ve degisik petrol tirlerinin iskontosunun artmasi; Mart ayinin kayda
deger gelismeleri olarak siralanabilir. Urun karhliklar tarafinda; jet yakiti ve dizel karliliklari gecen
seneye gore daha olumlu seyretmekle beraber nafta ve fuel oil karliliklari gecen seneye gdre daha
zayif seyretmeye devam etmektedir. Tupras icin kisa vadedeki olasi zorluklara ragmen (1.
Ceyrekteki duruglardan dolay! Uretim kaybi gibi); orta ve uzun vadeli dederlemesini ve operasyonel
dinamiklerini cazip bulmaya devam ediyoruz.
Akkuyu nukleeer santrali
4,800MWe’lik Akkuyu nukleeer santralinin 1. Fazinin (1,200MWe) temel atilma toreninin bugun
yapilmasi planlaniyor.
Emlak Konut GYO gayrimenkul satis plani
Emlak Konut GYO sirkete ait toplam muhammen bedeli KDV dahil yaklasik 523 milyon TL (net aktif
degerin %2’si) olan 60 adet gayrimenkuli 26 Nisan’da acgik artirma usull ile satisa sunacagini
acikladi. Hisse i¢in n6tr olarak degerlendiriyoruz.
SAHOL ve ENJSA temettu dagitimlari
Sabanci Holding bugun hisse basi brut TRY0.30 temettu dagitimi yapacak (temettu verimi 2.9%).
Hisseler icin referans acilis fiyati TRY10.17°dir.
Enerjisa bugun hisse basi brut TRY0.30 temettu dagitimi yapacak (temettu verimi 4.2%). Hisseler
icin referans acilis fiyati 6.88’dir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sdzlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tGizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.





