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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 112.500 destegini koruma cabasi

etkili olabilir. Din Cin piyasalan tatil nedeni ile kapal
kalmaya devam etti. Gline Japonya hisse senetlerindeki kar
satiglari ile baglayan piyasalarda, Stoxx 600 %0.6 artida,
kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500
endeksi son alti glnlik yikselis ardindan geri cekilerek
%0.5 civari ekside kapanis yapti. Yurtigi piyasalarda ise kar
satiglarinin etkili oldugu BIST-100 endeksi %2 civari geri
cekilerek 115.500 destegini asagi kirdi.. BIST-100
endeksinde 112.500 destegi Uzerinde tutunma g¢abasi etkili
olabilir... 112,500 Uzerinde tutunmayi basaracak hareketler,
piyasada 112,500/117,500 bandinda yatay bir seyri

olusturacaktir.

Ekonomik Takvim
o 17:00 - Fed'den Harker ekonomik gériinim hakkinda

BIST-100 En Cok Artan Getiri
konusacak (oy hakki yok) KIPAIS  Kipa Ticaret 3,0%
e 21:00 - Abd'de 5 yillik tahvil ihalesi takip ediliyor AEFES!IS  Anadolu Efes Biracilik 1,8%
ULKER:IS Ulker 0,9%
e  22:00 - FOMC Toplanti Tutanaklari FROTO:IS Ford Otosan 0,9%
SODA:IS  Soda Sanayii 0,8%
e  TAVHL 4C17 finansallarini agiklayacak BIST-100 En Gok Azalan
. . KOZAL:IS Koza Altin Isletmeleri -9,3%
(Net kar YKYt:TRY159mn, Konsensus:TRY142mn) HLGMAIS Ihlas Gayrimenkul 71%
o CIMSA 4C17 finansallarini agiklayacak KOZAA:IS Koza Anadolu Metal -7,1%
) ) TRCAS:IS Turcas Petrol -6,6%
(Net kar YKYt:TRY69mn, Konsensus:TRY58mn) IPEKE:IS Ipek Dogal Enerji Kayna -6.4%
Bultenimizden Baslklar
o Piyasa Yorumu
e AKCNS 4C17 Sonuglan
e BOLUC 4C17 Sonuglar
e ASELS 4C17 Sonuglari
e ALBRK 4C17 Sonuglari
e TKNSA 4C17 Sonuglan
e KORDSA 4C17 Sonuglar
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PIYASA YORUMU

Din Cin piyasalari tatil nedeni ile kapall kalmaya devam etti. Giine Japonya hisse senetlerindeki kar
satiglar ile baslayan piyasalarda, Stoxx 600 %0.6 artida, klresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi son alti glnlik yikselis ardindan geri c¢ekilerek %0.5 civari ekside
kapanis yapti. Abd 10 yillik tahvil faizi son doért yilin zirvesinde seyrederken, dolar endeksindeki tepki
yukseligleri devam ediyor. Emtialar duin baski altinda kaldi. Gelismekte olan Ulke ddviz kurlari deger
kaybetti. Msci gelismekte olan hisse endeksi %0.5 geriledi. Diger taraftan haftanin tamaminda $258
milyar bor¢glanma hedefleyen ABD Hazinesi Sali giinkii ihalelerde $179 milyar tutarinda tahvil satisi
gerceklestirdi. Talebin de faizlerin de ylUksek seviyelerde gerceklestidi ihalelerin ardindan 2 yilhk
ABD tahvil faizi %2,26’y1 gérdu.

Yurtici piyasalarda ise kar satislarinin etkili oldugu BIST-100 endeksi %2 civari geri ¢ekilerek
115.500 destegini asadi kirdi.. (Msci Turkiye %3 gerilerken, Msci Emea %1 ekside kapanis yapti.)
TL gelismekte olan Ulke déviz kurlari ve jeopolitik haber akisi esliginde deger kaybetti. Giine 3.76
civarinda baglayan USD/TL 3.80’nin tzerine ¢ikti.

Bu sabah:

- Giine baski ile baglayan Asya hisse senetleri artida (Cin tatil nedeni ile kapali)
- Japonya PMI 54.8’den 54’e geriledi.

- S&P 500 vadeli yatay

- Dolar endeksi hafif artida

- Gelismekte olan llke doviz kur sepeti yatay

- TL ddviz sepeti yatay

- USD/TL 3.79 civarinda islem goruyor

- Brent ve altin ekside

BIST-100 endeksinde 112.500 destegdi Uzerinde tutunma g¢abasi etkili olabilir... 112,500 Uzerinde
tutunmayi basaracak hareketler, piyasada 112,500/117,500 bandinda yatay bir seyri olusturacaktir.
112,500 desteginin kirlimasinin ise piyasada 110,500 ve 107,000 hedefleriyle piyasadaki asagi
hareketin devamini getirebilecegini géz o6nidnde bulunduruyoruz. Piyasada yeniden yukselis
yonunde pozisyon almak icin kisa vadeli teknik resimde guglenen 117,500 direncinin asilmasi
gerektigini dusunuyoruz.

Piyasalarda enflasyon ve faizlerdeki egilim odak noktasinda kalmaya devam ediyor. Bu dogrultuda
Fed Baskani Powell'in 28 Subat'ta Temsilciler Meclisinde ilk para politikasi konulu konugsmasi (1
Mart'ta Kongre’deki konusmasi) , Abd ¢ekirdek Pce (1 Mart) ve tarim disi istihdam verisi (9 Mart), 21
Mart Fomc toplantisi (yeni projeksiyonlar aciklanacak) 19-20 Mart’taki G-20 toplantisi dnemli olacak.
Yurticinde ise 5 Mart Subat Tufe verisi ve 7 Mart TCMB toplantisi 6nemli olacak. Diger taraftan Abd
secim sorusturmasina yonelik haber akisi dnemini koruyor. Rusya sorusturmasini yuraten 6zel savci
Mueller, 13 Rus vatandasi ve 3 Rus kurulus hakkinda segimlere miidahale ettikleri gerekgesiyle sug
duyurusunda bulunmustu. Son olarak sorusturmada federalere yalan sdyledigi ifade edilen bir kisiye
kargi yeni bir suglamada bulunuldu.

Bugtn euro bolgesi ve Abd’de Subat ayl 6ncii PMI endeksleri (1C’de tepe gérinimuna teyit etmesi
beklenen endekslerde fiyatlardaki egilim 6n planda olacak) Fomc toplanti tutanaklari ve Abd'de 5
yillk tahvil ihalesi takip ediliyor. Ayrica Fed'den Harker ekonomik gérinim hakkinda konusacak (oy
hakki yok) 31 Ocak toplantisi Fomc toplanti tutanaklar toparlanma sinyalleri treten Tufe verisi
Oncesi doneme denk gelmesi nedeni ile belirgin bir detay icermeyebilir ancak detaylarda daha sahin
bir tonlama daha hizli faiz artis hizi beklentilerine desteko olabilir ve soru isareti yaratabilir.
Hatirlanacagi uzere 31 Ocak toplantisi kismen sahince algilanmisti ve agiklamalarda o6zellikle
“kademeli faiz artigl” vurgusunun yerine “daha fazla kademeli faiz artis1” ibaresinin yer almasi dikkat
cekmisti.

Haftanin geri kalaninda ise Ecb (22 Subat) toplanti tutanaklari ve Abd’de 7 yillik tahvil ihalesi,
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yurticinde Subat ayr KKO, reel sektér gliven endeksi ve S&P’nin Turkiye degerlendirmesi takip
ediliyor. (6nceki: "BB" yatirim yapilabilir seviyenin alti, gérinim : Negatif) Yurtiginde Ocak ayinda
glven endekslerinde toparlanmalar gormustik. KKO’da ise bilyimede hafif ivme kaybina dair
isaretler vardi. Her ne kadar ikincil veriler olsa da Subat rakamlarinda bilyimeye yonelik 6nci
sinyaller aranacak.

Ayrica Brexit siireci ve 4 Mart italya secimleri (euro karsiti akimin yilkselmesi (5-Star) temel
risklerden biri olsa da piyasadaki konsensus PD-FI'in olusturacagi merkez koalisyon hikimeti
yoniinde) takip edilecek baslica giindem konulari arasinda yer aliyor.

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BoJ para politikasi piyasalarda takip edilecek dnemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
AKCNS 4G17 Sonuglari
Akgansa son geyrekte beklentilere yakin sonuglar agikladi.

Akcansa son geyrekte 45.8 milyon TL net kar aciklarken, 46 milyon TL’lik bizim beklentimiz ve
piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Sirketin konsolide satis gelirleri gectigimiz yihn ayni
dénemine gore %15’lik buyume ile 428 milyon TL olurken, piyasa beklentisi olan 424 milyon TL’nin
hafif Gzerinde gerceklesti. Bliyimede yillik %16, ceyreklik ise %12 artis kaydederek 401 milyon
TL’ye ulasan i¢ satiglar ana faktor olurken, ihracat rakamlarindaki zayiflama dikkat g¢ekti. Sirket
Uglincl geyrekte 51 milyon TL cgeyreklik ihracat rakami ile son bes yilin en ylksek seviyesine
ulasirken, son c¢eyrekte ihracat yillik %16 daralarak 36.2 milyon TL’ye geriledi. Marj tarafinda
ticincll geyrekteki sinirli toparlanma sonrasi zayif performans devam ederken, FAVOK marji yillik
2.2 puanlik bir gerileme ile %22.1°e (2C17: %23.6), %22.3’lik beklentimize yakin gerceklesti. Enerji
fiyatlarindaki artis tim c¢imento Ureticilerini 2017 yili icerisinde olumsuz etkilerken, Marmara
Bolgesi’ndeki yiiksek rekabete bagl olarak, bu artigin fiyatlara yansimasinin tglincu geyrek itibariyle
bagladigini gérmekteyiz. Diisiik marjlardan dolayl Akgansa’'nin FAVOK rakami %5’lik sinirli bir artis
kaydederek 94.6 milyon TL olurken, 92 milyon TL’lik tahminimizin ve 91.4 milyon TL'lik piyasa
beklentisinin hafif Gizerinde gergeklesti.

Gorasumiz: Akcansa’nin dordinci c¢eyrek sonuclarini nétr olarak nitelendirirken, hisse Uzerinde
onemli bir etki olusturmasini beklemiyoruz. Akgansa igin “TUT” dénerimizi sirdurirken, her ne kadar
son geyrekte bir toparlanma gorsek dahi beklentilerimizi asan borg¢luluga bagl olarak hedef fiyatimizi
12.05 TL’den 11.70 TL'ye indiriyoruz.

BOLUC 4C17 Sonuglan
Bolu Cimento son ¢eyrekte beklentilerin tizerinde, 35.5 milyon TL net kar agiklad1.

Bolu Cimento’nun doérdinci ceyrekte net kari yilhik %49 artigla 40.3 milyon TL olurken, 27 milyon
TL'lik beklentimizin ve 32 milyon TL’lik piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Rakamlarin
beklentilerimizi agsmasinda ise 6zellikle ¢cok guclu gerceklesen satis gelirleri etkili oldu. Sirketin satis
gelirleri gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %37 artarak 159.8 milyon TL’ye tirmanirken, 6zellikle
sirketin ana faaliyet boélgelerinden olan Ankara’daki guglu talep ve yiksek fiyatlara ek olarak bu
ceyrekte Dogu Marmara’'dan gelen gugli talep de kritik rol oynadi. Sirketin marijlari yillik bazda
yuksek enerji fiyatlari nedeniyle 5.5 puanlik bir gerilemeyle %32.3 olurken, %33.8’lik beklentimizin
hafif altinda kaldi. Buna karsin gucli gelir buyimesi, marj kaybini fazlasiyla telafi ederken, Bolu
Cimento’'nun FAVOK'G yillik %17’lik bir biylime kaydederek 52 milyon TL'ye ulasti ve 44 milyon
TL’lik beklentimizin ve 50 milyon TL’lik piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesti.

Gorasumiz: Sirketin son geyrek finansallarini olumlu olarak nitelendirirken, hisse fiyati izerinde
olumlu bir tepki bekliyoruz. Bolu Cimento igin “AL” énerimizi surdurirken, hedef hisse fiyatimizi 7.55
TLl'den 7.66 TL'ye yukseltiyoruz. Sirket ile ilgili olarak ayni zamanda hisse basi 0.69 TL'lik bir
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temettt beklerken, toplam %38’lik getiri potansiyeliyle Bolu Cimento sektdrde en begdendigimiz
hisseler arasinda yer almaya devam ediyor.

ASELS 4G17 Sonuglari

Aselsan’in son ceyrek net kari piyasa beklentilerini asarken, operasyonel sonuglar beklentilere
paralel.

Aselsan son g¢eyrekte 560 milyon TL net kar agiklarken, 437 milyon TL’lik piyasa beklentilerinin
Uzerinde gerceklesti. Sirketin dérdiinci geyrekte konsolide satis gelirleri %18 artarak 1,912 milyon
TL’ye yukselirken, buyumede ihracat ana rol oynadi. Aselsan’in ihracat gelirleri yillik %77’lik bir
bldyume ile 285.4 milyon TL’ye ulagirken, yurtici satis gelirleri ise %11’lik bir artis ile 1,629 milyon TL
oldu. Sirketin son geyrekte FAVOK marji gectigimiz senenin ayni dénemindeki %18.7 seviyesinden
%20.2'ye yiikselirken, FAVOK rakami ise gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %28 artisla piyasa
beklentisine paralel 385 milyon TL olarak gerceklesti. Aselsan esas faaliyetlerden net 131.6 milyon
TL net gelir kaydederken (4C16: 171.1 milyon TL net gelir), bunun 121.1 milyon TL’sini kur farki
geliri olusturdu. Buna karsin sirket bu ¢ceyrekte net 19.9 milyon TL'lik net finansal gider kaydetti
(4C16: 66.7 milyon TL net gider).

Sirketin backlog (bakiye siparigleri) seviyesi ise Ugunci geyrege goére yaklasik 400 milyon USD artis
kaydederek 6.8 milyar USD oldu (2016 sene sonu: 6.2 milyar USD). Bu artista ozellikle 27 Aralik
2017 tarihinde SSM ile imzalanan kisa menzilli / algak irtifa savunma sistemi seri Uretimi
anlasmasinin etkili oldugunu disiiniyoruz. Sirket yonetimi faaliyet raporunda 2018 yili beklentilerini
de paylasirken, Aselsan 2018 yili igin yillik TL bazinda %25-35 araliginda bir gelir bliyimesi, son 4
senede oldugu gibi %18-20 araliginda bir FAVOK marji éngérirken, 560 milyon TL'lik bir yatirim
harcamasi planlamaktadir.

Gorisimiz: Her ne kadar net kar beklentileri agsa dahi, beklentilere yakin gergeklesen operasyonel
sonuglar nedeni ile hisse Uzerinde édnemli bir etki beklemiyoruz.

ALBRK 4G17 Sonuglari

Albaraka 4C17°de 96mnTL net kar aciklayarak beklentilerin %12 Ustinde performans gosterdi
(Kons: 86mnTL; YKY: 85mn TL). Bunun en temel nedeni beklentilere gére daha olumlu gelisen ticari
kar rakami ve proje gelirleri oldu. Albaraka ayrica 2018 hedeflerini paylasti. Banka %18 kredi
blyimesi, %15 fonlama blylimesi, 40 baz puan net faiz marjinda disus, takipteki kredi oraninda 10
baz puan disus, takipteki kredi karsihiginda 1200 baz puan artis ve 400 milyon TL net kar hedefi
(yilhk %69 buyume) paylasti. Sirket 400 milyon TL net kar hedefinin agresif oldugunu belirtti ve
yaklasik 350 milyon TL’lik bir rakamin da olabilecegdini belirtti. Bankanin 2016 ve 2017 net kar
rakamlari bltce hedeflerinden olduk¢a olumsuz ayrismisti. Banka ayrica 205 milyon ABD Dolari
ilave ana-sermaye borc ihraci gergeklestirdi. Bu sayede bankanin sermaye yeterlilik ve ana sermaye
oranlarinin yaklasik 300 baz puan artmasini bekliyoruz. Banka Cuma glini 4.¢eyrek sonuglari ile
ilgili telekonferans duzenleyecek. Albaraka icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1.52 TL seviyesinde fakat
telekonferans sonrasina hedef fiyatimizi giincelleyecegiz.

TKNSA 4G17 Sonuglari

Teknosa <TKNSA TI> 4C17 Sonuglari. Teknosa, UFRS’ye gbre hazirlanmis 4C17 finansallarini
acikladi. Sirket 1,9 milyon TL net kar elde ederken, bu tutar gegen senenin ayni déneminde elde
edilen 10 milyon TL'nin ve piyasa beklentisi olan 6.3 milyon TL’nin gerisinde kaldi. Her ne kadar
sirket piyasa beklentilerinin 6tesinde kalacak sekilde gelirlerini 4C17°de yillik bazda %27 arttirmig
olsa da, ayni dénemde operasyonel karliliginda ve nakit akiminda gézlemlenen bozulma, net
karhhigin zayif gelmesine yol acti. Ote yandan, sirket Yénetimi, 4C17 sonuglari ertesinde 2018
beklentilerini paylasti. Buna gore, sirket Yonetimi benzer magaza satislarinda ylksek tek haneli
veya disik cift haneli biyime éngérmekte, VAFOK marjinin %3-%4 araliyinda gergeklesmesini
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beklemekte ve toplam 60 milyon TL seviyesinde yatinm yapmayi planlanmaktadir. Teknosa’nin
4C17 sonuglarina piyasa tepkisinin, dusuk gelen net karlilik ve serbest nakit akimlar Gzerindeki

baskinin 2018'de devam edecegini

dusundyoruz.

Teknosa 4C1T Sonuclan

isaret eden ongoriler

UFRS, [TRY, mn} 4017 4016 yiy HKons (*) 201712 201612 yiy
Gelirler G244 TIIT 27% 9193 33979 3074 11%
WAFOK 487 3rd 31% 417 1674 33 414%
Duz. WAFOK (**} 257 45.0 -44% n.a. 118.7 -3  nm
Met Kar (Zarar) 1.9 M2 -21% 6.3 19.6 -161 n.m.
WAFOK marji 50% 49% 0Z2pp 4.5% 4.9% 1.1% 39 pp
Doz, VAFOK marj 26% 59% -33pp n.a. 35% -24% S59pp
Met Marj 02% 1.3% -11pp 0.7% 06% -52% 538pp

Kaynak: Teknosa, (*) Research Turkey Anketi () diger falinyet gelir (gider) dahil

KORDSA 4G17 Sonuglari

Kordsa’nin kari beklentileri asmasina karsin zayif marjlar devam etmekte.

Isiginda olumsuz olabilecegini

Kordsa’nin son geyrek net kari yillik %16’lik artis ile 43.6 milyon TL'ye yikselirken, Bloomberg
piyasa beklentisi olan 37 milyon TL’nin Gzerinde gergeklesti. Sirketin satis gelirleri yillik %28’lik bir
artisla 647 milyon TL olurken, piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Operasyonel marjlardaki
zayiflik bu geyrekte de devam ederken gectigimiz senenin son geyreginde %15.7 olan FAVOK marij
bu ceyrekte %10.7’ye geriledi. Bu zayiflama FAVOK rakaminin da %13 daralarak 69.5 milyon TL'ye
gerilemesine yol acarken, 84.0 milyon TL'lik Bloomberg piyasa beklentisinin yaklagsik %20 altinda

gerceklesti.

Goriasimiz: Her ne kadar net kar beklentileri assa dahi, zayif marjlar nedeniyle sonuglarin hisse
Uzerinde olumsuz bir etki olusturmasini bekliyoruz. Sirket bugiin ayrica saat 16:00’da sonuglarin
degerlendirilecegdi bir konferans gériismesi gelistirecek.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu UrGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkinddr. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yOneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






