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BIST-100 endeksinde 112.500 destegi lizerinde tutunma
cabasi etkili olabilir Sert satis baskisi altinda kalan Abd

endekslerinde Cuma guni toparlanma cabasi etkiliydi.

Kiresel risk barometresi olarak da takip edilen S&P 500 CDS (5 Yillik)

endeksi cuma gunud %1.5 yikselisle 200 gunlik 240 4

ortalamasinin Uzerinde dengelendi. Yurtici piyasalarda ise g%

asad hareketin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 112.500 3% |
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112,500 seviyesine ulast. Gectigimiz hafta 117,500 = 2 5 %2 3 3§ 3§ § 3§ 3

desteginin kirilmasiyla onaylanan asagi hareketin, cuma

gunu 112,500 ara hedefine ulastigini gozlemliyoruz. Bu

hafta Abd’de Tiife ve perakende satiglar verisi, ingiltere

enflasyon, Almanya revize Hicp, euro bdlgesinde revize 4C

blylume, yurticinde cari agik verisi takip ediliyor.

Ekonomik Takvim

e 14:30 - Hazine 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 10 yil
vadeli Tufe'ye endeksli tahvil ihalesi duzenliyor.
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PIYASA YORUMU

Sert satis baskisi altinda kalan Abd endekslerinde Cuma glinii toparlanma ¢abasi etkiliydi. Kiiresel
risk barometresi olarak da takip edilen S&P 500 endeksi cuma gini %1.5 ylkselisle 200 ginlik
ortalamasinin Uzerinde dengelendi. Dow Jones %+1.4, Nasdaq %+1.4, Russell 2000 ise %1
yukselisle 200 gunlik oratalamasinin Uzerinde kapanis yapti. 40 direncinin Uzerinde tutunamayan
Vix endeksi %13 civari dususle 30 seviyesinin altina geriledi. Diger taraftan tepki ylkselisleri ile son
U¢ haftanin en ylksek seviyesine ulasan dolar endeksi 90.5 direncini test ederken emtialarin baski
altinda kaldigini takip ettik. Satis baskisi altinda kalan altin 1309 destegi tGizerinde tutundu. Abd 10
yillik tahvil faizi 2014 yil baglarindan bu yana en yiiksek seviyede.

Yurtici piyasalarda ise asagi hareketin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 112.500 destegi lizerinde
tutunma cabasinin etkili oldugunu takip ettik. (gegen hafta Msci Turkiye %5.8, Msci Emea % 5.5
distl.) Dolar endeksindeki tepki ylkselislerinin de destediyle TL baski altinda kaldi. Gegen hafta
usd/TL’de 3.80 destegdi Uzerinde yukari ataklar etkiliydi. ( 25 delta risk reversals Kasim ayindan bu
yana en yuksek seviyede), %11.50 Uzerinde yukari baski altinda kalan 10 yillik tahvil faizi 33 baz
puan, 5 yillik cds spreadi 21 baz puan civari ylikselmis durumda.

Bu sabah:

- Asya hisse senetlerinde tepki denemeleri etkili (Japonya tatil nedeni ile kapali)

- S&P 500 vadeli %0.7 civari artida

- Dolar endeksi hafif ekside

- Gelismekte olan ulke doviz kur sepeti hafif artida

- USD/TL 3.80 civarinda islem gortyor (gegen hafta diin 3.75/3.84 bandinda islem gord)
- TL doéviz sepeti hafif ekside

- Brent artida

- Altin artida

BIST-100 endeksinde asagi hareket ilk hedefi olan 112,500 seviyesine ulasti. Gegtigimiz hafta
117,500 desteg@inin kiriimasiyla onaylanan asagi hareketin, cuma gini 112,500 ara hedefine
ulagtigini gézlemliyoruz. ik etapta bu seviye (izerinde tutunmaya calisacak olan piyasada, yeniden
yukari hareket olugabilmesi icin 114,500 ara direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda ise piyasada
yeniden 116,500 ve 118,500 seviyeleri hedeflenecektir: Zayif ylkselis denemelerinin yeniden satis
baskisi yarattigi piyasada, 112,500 desteginin kirilmasi ise digusun ana hedefi olan 110,500
seviyesini test edecek asagi baskinin devamini getirecektir.

Bu hafta Abd’de Tife ve perakende satiglar verisi, ingiltere enflasyon, Aimanya revize Hicp, euro
bdlgesinde revize 4C blyume, yurticinde cari acgik verisi takip ediliyor. Bu hafta Abd tife verisinin
onemli olabilecegini not edelim. Enflasyonda toparlanma beklentilerini teyit edecek nitelikte guclu
rakamlar dolar endeksindeki tepki yuUkselisleri ve son doért yilin zirvesine tekrar ylkselen tahvil
faizindeki ylkselis potansiyeline destek olabilir. Ayrica yeni Fed Baskani Powell'in 28 Subat'ta
Temsilciler Meclisinde ilk para politikasi konulu konugmasini yapacagini not edelim.

Kisa vadede 4 Mart italya segimleri (euro karsiti akimin yiikselmesi (5-Star) temel risklerden biri
olsa da piyasadaki konsensus PD-FI'in olusturacagdli merkez koalisyon hukimeti yéninde) takip
edilecek baslica gindem konulari arasinda. Diger taraftan yurticinde ise yilin ilk ¢eyredinde yukli
itfalarin takip edildigi Hazine ihalelerinin de 6nemli olabilecegini belirtelim. (Subat ayinda agirig1 14
Subatta olmak lzere piyasaya 17.2 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi var)

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, Bod para politikasi piyasalarda takip edilecek dnemli konu bagliklari olmaya devam ediyor.

@@Hﬂ; ] UniCredit Group Yapi Kredi Yatinm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhigi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirnimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kKigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






