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BIST-100 endeksinde 115.000 destegi lizerinde yukari

ataklar devam edebilir. Volatilitelerdeki ylkseligler

onculiginde sert satis baskisi altinda kalan hisse

senetlerinde toparlanma c¢abasi etkili. Kiresel risk CDS (5 Yillk)

barometresi olarak da takip edilen S&P 500 endeksinde
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seviye Uzerinde 116.857 ve 117.500 seviyeleri test
edilebilir. Bugiin yurtiginde sanayi tretimi, ingiltere merkez
bankasi toplantisi (projeksiyonlardaki revizyonlar takip
edliyor, Mayis ayi faiz artis beklentileri artti) ve enflasyon
raporu takip ediliyor.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
o 10:00 - TR - Sanayi Uretimi - Aralik aylk BIST-100 0,10%
(beklenti: %0.5 5nceki:%0.3 pisT-30 2080
e 10:00 - TR - Sanayi Uretimi — yillik Euro/TL 0,16%
Euro/Dolar 0,72%
(beklenti:%6.8 6nceki:%7.0) Brent ($/varil) 0,00%
o 11:45 - Ecb'den Weidmann konusacak
e 14:30 - TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse BIST-100 Er_‘ (;qk Artan Getiri
KIPA:IS Kipa Ticaret 10,3%
stogu (6nceki: hisse: 112m$ , bono: 743m$) ZOREN:IS Zorlu Enerii 5,9%
] . GUBRF:IS Gubre Fabrikalari 5,9%
e  15:00 - Ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi VESTL:IS Vestel 5.2
(beklenti: %0.50 8nceki: %0.50) DOAS:IS  Dogus Otomotiv 1%
e  15:00 - ingiltere Merkez Bankas! enflasyon raporu BIST-100 En Gok Azalan
aciklaniyor CEMTS:IS Cemtas -9,3%
THYAOQO:IS Turk Hava Yollari -2,7%
o 16:00 - Fed'den Harker ekonomik gérinum hakkinda SASA'IS Sasa -2,1%
VGIEEEER PGSUS:IS Pegasus Hava Tasimacil -2,1%
s IHLASIS Ihlas Holding -2,0%
. 17:00 - Fed'den Kashkari konusacak
Bultenimizden Basliklar
e Piyasa Yorumu
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PIYASA YORUMU

Volatilitelerdeki yukselisler 6nculiginde sert satis baskisi altinda kalan hisse senetlerinde
toparlanma c¢abasi etkili. Kiiresel risk barometresi olarak da takip edilen S&P 500 endeksinde trend
destegi ve 100 ginlik ortalamasi lizerinde tutunma c¢abasi devam ediyor. Russell 2000 endeksinde
200 gunlik ortalamasinin tzerinde tepki denemeleri etkili. Vix din %11 eksi ile gerilemeye devam
ederken, gune yukseliglerle baglayan S&P 500 endeksi kapanisa dogru etkili olan satis baskisi ile
gind %0.50 ekside tamamladi. Abd 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan civari yukselisle tekrar son doért
yilin zirvesine dogru yaklasti. Dolar endeksinde tepki yikseligleri etkili olurken (son ¢ haftanin en
yuksek seviyesinde) emtialarin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Diin aksam Kongre Uyeleri iki
yillik bir bit¢e anlasmasi konusunda anlasmaya vardiklarini agikladilar. Butge anlasmasinin faizlere
ve dolara destek oldugu sdylenebilir. (bu aksam senatoda oylanmasi bekleniyor)

Yurti¢i piyasalarda ise BIST-100 endeksinde 114.000 destedi Uzerinde tepki denemelerinin etkili
oldugunu takip ediyoruz. (din Msci Turkiye %-0.6, Msci Emea %+1.7, Msci EM endeksi %-0.2'de
kapanis yapti. Ayrica din aksam Msci Turkiye etfi %3 civar distl) Usd/t’'de 3.80 direncini asma
denemeleri etkili olmaya devam ederken ( 25 delta risk reversals yilbasindan bu yana en ylksek
seviyede), 10 yillik tahvil faizi son dort giinde giinde 24 baz puan yiikselmis durumda.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda toparlanma ¢abasi devam ediyor. (Cin ekside- Lunar yeni yil 6ncesi baski)
- Cin - ihracat %+11.1 (beklenti: %11.3 dnceki: %10.9)

- Cin - ithalat %36.9 (beklenti: %11.2 dnceki: %4.5)

- S&P 500 vadeli artida (%+0.2 civari )

- Tepki yukselislerinin etkili oldugu dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan llke doviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.80 direncini test ediyor (diin 3.76/3.80 bandinda iglem goérdui)

- TL ddviz sepeti yatay

- Brent ekside

- Altin hafif ekside

BIST-100 endeksinde 115,000 destedi Uzerinde yukari ataklar devam edebilir. Bu seviye Uzerinde
116.857 ve 117.500 seviyeleri test edilebilir. Endeksin yeniden yukari ataklarinda gig¢
kazanabilmesi igin 117,500 direncinin asilmasi gerekiyor. 115.000 destegi altinda ise 114.000 ve
112.500 seviyeleri test edilebilir.

Buglin yurticinde sanayi Uretimi, ingiltere merkez bankasi toplantisi (projeksiyonlardaki revizyonlar
takip edliyor, Mayis ayi faiz artig beklentileri artti) ve enflasyon raporu takip ediliyor. Haftanin geri
kalaninda Cin’de Tufe verisi takip ediliyor. Ayrica yeni Fed Bagkani Powell'in 28 Subatta
Temsilciler Meclisinde ilk para politikasi konulu konugsmasini yapacagini not edelim.

Kisa vadede 4 Mart italya segimleri (euro karsiti akimin yiikselmesi (5-Star) temel risklerden biri
olsa da piyasadaki konsensus PD-FI'in olusturacagdi merkez koalisyon hikimeti yoninde) takip
edilecek baslica gindem konulari arasinda. Diger taraftan yurticinde ise yilin ilk ¢ceyredinde yukli
itfalarin takip edildigi Hazine ihalelerinin de 6nemli olabilecedini belirtelim. (Subat ayinda agirhgi 14
Subatta olmak Uzere piyasaya 17.2 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi var)

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhigi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirnimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kKigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






