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BIST-100 endeksinde 115.000 seviyesi ilk ©6nemli
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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
. 12:00 - Ecb'den Weidmann konusaca BIST-100 -1,07%
e e .. . BIST-30 -1,08%
e 14:30 - TR - Reel efektif dviz kuru (6nceki: 84.70 DotarfTL. 0.62%
e 16:50 - Fed'den Bullard ekonomi ve para politikasi Euro/TL 0,16%
Euro/Dolar 0,72%
hakkinda konusacak Brent ($/varil) 0,00%
e 18:00 - ABD - JOLTS Istihdam (6nceki: 5879) BIS1-100 En Gok Artan Getiri
KIPAIS  Kipa Ticaret 8,9%
NTHOL:IS Net Holding 4,4%
THYAO:IS Turk Hava Yollari 4,1%
TKFEN:IS  Tekfen Holding 3,9%
GSDHO:IS Gsd Holding 1,2%
BIST-100 En Cok Azalan
ISCTR:IS Is Bankasi (C) -4,8%
ANACM:IS Anadolu Cam -4,3%
KRDMD:IS Kardemir (D) -4,1%
= T MAVI:IS Mavi Giyim -4,0%
Biiltenimizden Basliklar AKENRIS Ak Enerj 39%
o Piyasa Yorumu
e Aselsan SSM ile kesif sistemleri ihtiyacina yonelik
ek sozlesme imzaladi.
o Rafineri marjlari ve Urun trendleri (Ocak 2018)
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PIYASA YORUMU

Riskten kagis. Piyasalarda gegen hafta bahsettigimiz diizeltme gerceklesiyor. Cuma gini Ucretlerde
yukselige isaret eden Abd arim dis istihdam verisi ile birlikte enflasyon endigeleri 6n plana gegti. Diin
Abd hisse senetlerinde uzun slreden bu yana goérilen en sert satislar etkiliydi. Kiresel risk
barometresi olarak da takip edilen S&P 500 endeksi %4.1 sert dislsle 50 gunlik ortalamasini kirdi.
(yUkselen trend destegdi 2600 seviyesi bir sonraki 6nemli seviye olabilir) Vix endeksi %115 yikseligle
2015’den bu yanaki en yiUksek seviyeye ulasti. Guvenli liman algilamasi ile tahvil faizlerinin geri
¢ekildigini japon yeni ve altinin yikseldigini takip ettik. Dip olusumu sinyalleri Ureten dolar endeksi
toparlanirken, brent petrolde %2 civari satis baskisi etkili oldu. Diger taraftan diin ECB bagkani
Draghi’nin gui¢li euronun olumsuz etkilerine dair ifadeleri dikkat ¢ekti.

Yurti¢i piyasalarda ise TL varlilarin da baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Diin giine 3.76 civari
baslayan Usd/tl gelismekte olan Ulke kurlarina paralel yénde yukari baski ile 3.79 civarinda ginu
tamamladi. 121.531 rekor seviyeden geri ¢ekilen BIST-100 endeksi 117.500 destegi altinda kapanis
yaparak kisa vadeli duzeltme sinyalleri Uretti. (Msci Turkiye etf’i diin %2.8 ekside kapanis yapti.) 10
yillik tahvil faizi ise son iki glinde 8 baz puan, Turkiye 5 yillik cds spreadi 5 baz puan yukseldi.

Bu sabah:

- Riskten kagis egilimi devam ediyor

- Asya piyasalarinda sert satislar etkili (Japonya %5 civari ekside)

- S&P 500 vadeli ekside

- Dip olugumu sinyalleri Greten dolar endeksi artida

- Guvenli liman algilamasi ile Japon Yeni, Altin ve bonolar artida

- Gelismekte olan llke doviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.78 civarinda islem goruyor (diin 3.76/3.79 bandinda islem goérdi)
- TL ddviz sepeti yatay

- Brent petrol ekside

BIST-100 endeksinde seans igi geri ¢ekilmelerde 115,000 seviyesi ilk 6nemli destek noktasi olacak.
Bu seviye altinda 112.500 ve 110.500 seviyeleri test edilebilir. Gin igi yukar ataklarda ise 118,500
seviyesini diren¢ noktasi olarak aliyoruz. Endeksin yeniden yukari ataklarinda gl¢ kazanabilmesi
icin 118,500 direncinin asiimasi gerekiyor.

Bugun yurticinde reel efektif déviz kuru, Ecb’den Weidmann (diin ECB bagkani Draghi’'nin guglu
euronun olumsuz etkilerine dair ifadeleri dikkat ¢ekti), Fed'den Bullard’in (ekonomi ve para politikasi
hakkinda konusacak) agiklamalari ve Abd Jolts istihdam verisi takip ediliyor.

Haftanin geri kalaninda ise euro bélgesinde sanayi (Uretimi verileri, ingiltere merkez bankasi
toplantisi (Mayis ayi faiz artis beklentileri artt) ve enflasyon raporu, Cin’de dis ticaret ve Tufe verisi
ve bircok gelismekte olan Ulke merkez bankalar kararlari takip ediliyor. Ayrica New York Fed
Baskani Dudley ve San Francisco Fed Baskani Williams’'in Carsamba gunki agiklamalari tahvil
faizlerindeki sert ylkselisler sonrasi daha da dnemli hale gelmis olabilir. (her ikisinin de oy hakki var)
Hatirlanacagi Gizere son Fomc toplantisinda sinirli da olsa bir kademe daha sahinlesen ifadeler
gormustuk. Agiklamalarda Ozellikle “kademeli faiz artisi” vurgusunun yerine “daha fazla kademeli
faiz artis1” ibaresinin yer almasi dikkat gekmisti.

Kisa vadede 4 Mart italya secimleri (euro karsiti akimin yiikselmesi (5-Star) temel risklerden biri
olsa da piyasadaki konsensus PD-FI'in olusturacagi merkez koalisyon hikimeti yénunde) takip
edilecek baslica gindem konulari arasinda. Diger taraftan yurticinde ise yilin ilk ¢ceyreginde yukli
itfalarin takip edildigi Hazine ihalelerinin de 6nemli olabilecegini belirtelim. (Subat ayinda agirig1 14
Subatta olmak lizere piyasaya 17.2 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi var)

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara secimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sireci, FED- ECB bilango kiglltme
sureci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek dnemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Aselsan SSM ile kesif sistemleri ihtiyacina yonelik ek s6zlegsme imzaladi.

Aselsan bugin KAP’a gerceklestirdigi aciklamada, Savunma Sanayii Mustesarligi ile toplam bedeli
37.1 milyon USD tutarinda kesif sistemleri ihtiyacina yonelik ek bir s6zlesme imzaladigini agikladi.
Aciklamada teslimatlarin 2019-2020 yillari arasinda gergeklestirilecegine de yer verildi.

Gorugimuz: Hatirlanacagi Gzere Aselsan’in Eylul sonu itibariyle 6.4 milyar USD’lik bir backlog
(bakiye siparig) tutari bulunmaktadir. Bu kapsamda alinan ek siparigin bliytuk montanli olmamasina
bagli olarak hisse fiyati Gzerinde énemli bir etki olusturmasini beklemiyoruz

Rafineri marjlari ve Urun trendleri (Ocak 2018)

Rafineri marjlari ve Urun trendleri (Ocak 2018) / Ocak ayi ortasindan beri gozlemlenen rolatif
iyilesmeye ragmen, aylik ortalama Akdeniz referans marji gecen senenin ayni donemine gore zayif
seyretti. Akdeniz referans rafineri marji 2018’e zayif bir baglangi¢ yapti ve Ocak ayinda varil basina
USD2.5 seviyesine geriledi (gegen yilin ayni ayi: USD4.9/varil, 2017 ortalama USD4.7/varil). Zayif
marjlarin arkasinda yatan ana etmenin, arz kaynakli guc¢li ham petrol fiyatlar oldugu disinudyoruz;
ki ham petrol (Brent), Ocak ayinda ortalama olarak, yillik bazda 27%, aylik bazda 8% artis gosterdi.
Dizel ve jet yakit marjlari, goreceli olarak daha iyi talep ortamina sahip olmasindan dolayi, yillik
bazda gigli bir performans gostermekle beraber nafta ve fuel oil marjlarinda zayiflik
g6zlemlenmektedir.

Kisa vadeli zorluklara ragmen (6zellikle 4C17 ve 1C18 sonuglar); 1) nispeten c¢ekici degerlemesi 2)
gucli nakit yaratimi ve 3) yiksek temettli getiri profili nedenleri ile, Tipras <TUPRS TI, AL> igin
uzun donemli pozitif durusumuzu korumaya devam ediyoruz
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tium yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkinddr. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yOneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






