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BIST-100 endeksinde 118.500 desteginin korunmasi

onemli olacak Kuresel tahvil faizlerindeki yukseligler 6n

planda. Din Abd 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan yikselisle
%2.79a Nisan 2014 sonrasi en yuksek seviyeye ulagti. CDS (5 Yillik)
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dengelenmesi gerekiyor . Buglin makro tarafta Abd’de
Ocak ayi istihdam verisi 6nemli olabilir.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
e 16:30 - ABD - igsizlik Orani BIST-100 -0,41%
. R . BIST- -0,54%
(beklenti: %4.1 5nceki: %4.1) BIST-30 Pyt
e 18:00 - ABD - Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Euro/TL 0,16%
Euro/Dolar 0,72%
revize (beklenti: 95.0 dnceki: 94.4) Brent ($/varil) 0,00%
o 18:00 - ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparisleri revize .
) . BIST-100 En Cok Artan Getiri
(6nceki: %2.90) KOZAAIS Koza Anadolu Metal 5,1%
. .20 . ' . IPEKE:IS  Ipek Dogal Enerji Kaynaklari  4,0%
23:30 - Fed'den Williams konusacak SNGYO!IS Sinpas GM.Y.O. 3.9%
BERA:IS  Bera Holding 3,8%
ALGYO:IS  Alarko G.M.Y.O. 3,8%
. BIST-100 En GCok Azalan
° ISCTR 4€17 finansal sonuglari GLYHO:IS Global Yatirim Holding -4,1%
(Net Kar YKYt: 1.185mnTL; Konsensus: 1.217mnTL)  CEMTSIS  Cemtas -3,3%
) AKBNK:IS  Akbank -3,1%
o EREGL 4€¢17 finansal sonuglari GOZDEIS  Gozde Girisim Srmy. Y.C  -3,0%
(Net Kar YKYt: 1.14bnTL; Konsensus: 1.06bnTL) DEVAIS Deva Holding 3.0%
Bultenimizden Baslklar
e Piyasa Yorumu
e  TOASO 4¢ sonuglari beklentilerin listiinde
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PIYASA YORUMU

Kiresel tahvil faizlerindeki ylkselisler 6n planda. Din Abd 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan yikseligle
%2.79a Nisan 2014 sonrasi en yiksek seviyeye ulasti. Dolar endeksi eurodaki yukseligler
onculiginde zayiflarken, emtialarda yikselisler, hisse senetlerinde ise sinirh kar satiglari etkili.
Kiresel risk barometresi olarak da takip edilen ve rekor seviyelerden geri cekilen S&P 500
endeksinde yatay egilim etkili. Sert yikselisler ardindan Vix son bes ayin zirvesinden %8 civari geri
cekildi.

Yurtici piyasalarda ise 121.531 rekor seviyeden kar satiglari ile geri ¢ekilen BIST-100 endeksi
118.500 ana destegini test ediyor. (Bloomberg konsensusuna goére Kasim ayi diplerinde %40
civarinda bulunan BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan ilke hisse endeksine gore ileriye
déniik F/K iskontosu son fiyatlamalara gére %36 civarinda) One ¢ikan dezenflasyon temasinin da
destegiyle Kasim sonlarinda bu yana TL ve bonolar olumlu etkilendi. Zayif dolarin da etkisiyle
Usd/TL'de 3.80 direnci baski yaratirken, 10 yillik tahvil faizi hafta basindan bu yana 40 baz puan geri
cekildi. (%12.00 seviyesi altinda baski etkili) Diger taraftan Uluslararasi Finans Enstitisia (IIF)
verilerine gore yabanci yatirmcilarin gelismekte olan piyasalara portfdy yatirrmlarinin Ocak ayinda
son yedi ayin en yiksek seviyesine ciktigini not edelim. Sabit getirili menkil kiymetlere yatirm 16,5
milyar dolar olurken, hisse senetlerine yatirrm 13,5 milyar dolar ile son 18 ayin en yiksek
seviyesinde gergeklesti.

Yurtigi piyasalarda jeopolitik gelismeler, Abd - AB ilisikileri, yikselen kiresel faizler ve petrol fiyatlari
takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Japonya Merkez Bankasi uzun vadeli faizlerde son dénemde yasanan keskin artisa karsilik
olarak "sinirsiz" miktarda uzun vadeli tahvili alimi dnerdi. (faizleri sifir civarinda tutma taahhuti
cercevesinde)

- Glne sert satis baskisi ile baglayan Asya piyasalari toparlandi (Japonya %0.9 civari ekside)

- Japon Yeni ekside

- S&P 500 vadeli ekside

- Dolar endeksi hafif artida

- Gelismekte olan llke doviz kur sepeti hafif ekside

- USD/TL 3.74 civarinda islem goruyor (diin 3.72/3.77 bandinda iglem goérdu)

- TL ddviz sepeti hafif artida

- Emtialar artida

- Brent petrol artida

- Altin artida

BIST-100 endeksinde 118.500 Uzerinde tutunma ¢abasi etkili. Endeksin zayiflama sinyalinin
ardindan gun icerisinde yukselis potansiyelini surdirebilmesi icin geri ¢ekilmelerinde 118,500
Uzerinde dengelenmesi gerekiyor . Bu durumda yeniden 121.000 direncini kirma denemeleri etkili
olabilir. endeksin yukari ataklarinda yeniden gi¢ kazanabilmesi i¢cin 121,000 direncinin asilmasi

gerekiyor. Bu durumda ise piyasada 122,500 ve 125,000 seviyelerini hedefleyecek yukselis
potansiyeli yeniden giindeme gelebilir. Stop loss 118.500.

Buglin makro tarafta Abd’de Ocak ay: istihdam verisi 6nemli olabilir. istihdam verisi Abd dolarindaki
toparlanma gabasina yonelik test niteliginde olabilir. Kiresel enflasyonun ana yatirim temasi haline
gelebilecegini disiinmeye devam ediyoruz. Istihdam verisinde (icretlere yénelik egilim énemli
olacak. Enflasyonda hizlanma sinyali Uretecek nitelikte rakamlar asiri zayiflama sinyali Ureten Abd
dolarindaki toparlanma g¢abasina destek olabilir.

Kisa vadede 4 Mart italya segimleri (euro karsiti akimin yiikselmesi (5-Star) temel risklerden biri
olsa da piyasadaki konsensus PD-FI'in olusturacagdi merkez koalisyon hikimeti yonlinde) takip
edilecek baslica gindem konulari arasinda. Diger taraftan yurticinde ise yilin ilk ¢eyredinde yukli
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itfalarin takip edildigi Hazine ihalelerinin de édnemli olabilecegdini belirtelim. (Subat ayinda agirhg 14
Subatta olmak Uzere piyasaya 17.2 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi var)

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BoJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tofag Oto 4C17 sonuglan

Tofas Oto 4.ceyrekte 424 milyon TL net kar elde etti. Bu rakam piyasa beklentisinin Gzerinde bir
seviyede (piyasa beklentisi 356 milyon TL, YKY: 324 milyon TL). Sirket ayni dénemde 656 milyon TL
FAVOK elde etti (piyasa beklentisi: 538 milyon TL, YKY: 582 milyon TL). Sirketin gelirleri yillik %7
artis gosterirken satislarin maliyeti ise yillik %2 gibi sinirli bir oranda artis gésterdi. Sirketin marjlari
al-6de mekanizmasindan olumlu etkilendi. Faaliyet giderleri yillik %21 artis gésterdi. Sirketin FAVOK
marji %13 seviyesine yikseldi (4C16’da %9 seviyesindeydi). Sirket ayrica 2018 beklentilerini
paylasti. Ozellikle ihracat tarafinda sirketin beklentilerini zayif olarak degerlendirmekteyiz.
Beklentilerin tstiinde FAVOK ve net kari hisse icin olumlu olarak degerlendirmekteyiz fakat sirketin
2018 beklentilerini zayif olarak degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mUmkdndur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin c¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel Kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






