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Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
e 10:00 - TR - PMI imalat (6nceki: 54.9) BIST-100 0,19%
. . ; . BIST- A7%
e 12:00 - ABD - Euro Bdlgesi PMI Imalat - revize DoSIar/:'gl'OL _8’6;02
(beklenti: 59.6 énceki: 59.6) Buro/TL 0,16%
] Euro/Dolar 0,72%
e 17:45- ABD - PMI Imalat - revize (6nceki: 55.5) Brent ($/varil) 0,00%

e 18:00 - ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 59.0

BIST-100 En Cok Artan Getiri
onceki: 59.7) THYAO:IS Turk Hava Yollari 5,0%
KIPA:IS Kipa Ticaret 4,5%
PGSUS:IS Pegasus Hava Tasimaciligi 4,1%
e TOASO 4¢17 finansal sonuglari TATGD:IS Tat Gida 3,9%
DOAS:IS  Dogus Otomotiv 3,6%
(Net Kar YKYt: 324mnTL; Konsensus: 365mnTL)
BIST-100 En Cok Azalan
TMSN:IS Tumosan Motor Ve Trak -6,7%
CCOLAIIS Coca Cola Icecek -4,9%
OTKAR:IS Otokar -4,9%
Biiltenimizden Basliklar ARCLKIS — Arcelik -4,1%
GSDHO:IS Gsd Holding -3,3%

o Piyasa Yorumu

e  Garanti 4C sonuglari beklentilerin listiinde
gerceklesti

¢ Akbank 4C sonuglar beklentilerin sinirl listiinde

gerceklesti

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
ykyarastirma@ykyatirim.com.tr

@@ Kog # UniCredit Group



YapiKredi

Yatinm Giinlik Yatinnm Biilteni - 01/02/18

PIYASA YORUMU

Din aksamki Fomc agiklamalari sinirl sahince yorumlandi. Agiklamalarda 6zellikle “kademeli faiz
artis1” vurgusunun yerine “daha fazla kademeli faiz artisi” ibaresinin yer almasi dikkat cekti. Kisa
vadeli tahvil faizlerinde yukseligler, baski altinda kalan dolar endeksinin toparlandigini takip ettik.
Gulne satis baskisi ile baslayan S&P 500 endeksi ise glin sonunda toparlanarak yatay kapanis yapti.
Vix son bes ayin zirvesinden %8 geri ¢ekildi. (hafta basinda %30 civari yukselmisti). Emtialar ve
gelismekte olan llke hisse senetleri kar satislari ardindan toparlandi. (Msci Em endeksi %+0.5)

Yurtici piyasalarda ise 121.531 rekor seviyeden kar satislari ile geri ¢ekilen BIST-100 endeksinde
119.500 destegini test ediyor. (Bloomberg konsensusuna gore Kasim ayi diplerinde %40 civarinda
bulunan BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan Ulke hisse endeksine gore ileriye donik F/K
iskontosu son fiyatlamalara gére %36 civarinda) Zayif dolarin da etkisiyle Usd/TL'de 3.75/3.80 band
hareketi etkili olurken, 10 yillik tahvil faizi son iki giinde 27 baz puan geri ¢ekildi.

Yurtici piyasalarda jeopolitik gelismeler, Abd - AB ilisikileri, yikselen kiresel faizler ve petrol fiyatlari
takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Kar satiglari ardindan Asya piyasalari toparlaniyor (Hong Kong ve Cin harig)
- Cin - Caixin PMI imalat 51.5 (beklenti:51.5 dnceki: 51.5)

- S&P 500 vadeli artida

- Toparlanma ¢abasi etkili olan dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti hafif ekside

- USD/TL 3.75 civarinda islem gortyor (din 3.74/3.78 bandinda islem gordi)
- TL ddviz sepeti yatay

- Brent petrol artida

- Altin artida

BIST-100 endeksinde 119.500 uzerinde tutunma cabasi etkili. Endekste yukari ataklarin yeniden
gl¢ kazanabilmesi igin 121,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu seviye Uzerinde 122,531 ve
122.500 seviyeleri hedeflenebilir. 119.500 destedi altinda 118.500 hedeflenebilir. Endeksin kisa
vadeli ylUkselis potansiyelini strdirebilmesi icin geri ¢ekilmelerde 118,500 Uzerinde dengelenmesi
gerekiyor.Stop loss 118.500.

Bugiin mako tarafta yurticinde Pmi endeksi, ito enflasyon, revize Pmi imalat endeksleri ve Abd’de
Ism imalat endeksi takip ediliyor. Haftanin geri kalaninda ise yarin agiklanacak Ocak ayi istihdam
verisi 6nemli olabilir. istihdam verisi Abd dolarindaki toparlanma gabasina yonelik test niteliginde
olabilir. Kiresel enflasyonun ana yatirnm temasi haline gelebilecegini digsiinmeye devam ediyoruz.
istihdam verisinde Ucretlere ydnelik egilim énemli olacak. Enflasyonda hizlanma sinyali Uretecek
nitelikte rakamlar agsiri zayiflama sinyali Ureten dolar endeksinde toparlanma c¢abasina destek
olabilir.

Kisa vadede 4 Mart italya segimleri (euro karsiti akimin yikselmesi (5-Star) temel risklerden biri
olsa da piyasadaki konsensus PD-FI'in olusturacadi merkez koalisyon hikimeti yoninde) takip
edilecek baslica gindem konulari arasinda. Diger taraftan yurticinde ise yilin ilk ¢eyreginde yuklu
itfalarin takip edildigi Hazine ihalelerinin de dnemli olabilecegini belirtelim. (Subat ayinda agirlig: 14
Subatta olmak lzere piyasaya 17.2 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi var)

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit sureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Garanti 4C sonugclar beklentilerin listiinde gerceklesti

Garanti 4C17°de 1,699mnTL net kar agiklayarak beklentilerin %8 Ustiinde performans gdsterdi
(Kons: 1,576mnTL; YKY: 1,507mn TL). Bunun en temel nedeni beklentilere gére daha olumlu
gelisen faaliyet giderleri, komisyonlar ve serbest karsiliklar oldu.

Kredi buyimesi sektore paralel gelisti. Swaplardan arindiriimis net faiz marji ¢eyreklik olarak 98 baz
puan artis gosterdi. Bunun en temel nedeni TUFE’ye endeksli tahvillerden gelen yiiksek katki oldu.
Komisyon gelirlerinde geyreklik %1 buyime (yillik %20 blyume), faaliyet giderlerinde ise geyreklik
%9 artis (yilhk %3 dusus) gerceklesti. Takipteki kredi orani ise 6énceki ¢ceyrege gore 11 baz puan
diserek %2.5 seviyesinde gergeklesti. Hedef fiyatimizi 14.32TL olarak revize ediyoruz ve %17 getiri
potansiyeli ile AL tavsiyemizi koruyoruz. Garanti gincel tahminlerimize goére 1.1x 2018T F/DD ve
6.9x 2018T F/K carpanlari ile igslem gérmektedir.

Akbank 4C sonuglari beklentilerin sinirli Gistiinde gerceklesti

Akbank 4C17'de 1,523mnTL net kar agiklayarak beklentilerin sinirli Ustiinde performans goésterdi
(Kons: 1,467mnTL; YKY: 1,493mn TL). Bunun en temel nedeni tahsilat gelirlerindeki beklentilerden
daha iyi performans oldu.Operasyonel sonuglar beklentiler ile uyumlu gergeklesti.

Kredi bliylimesi sektoriin Uzerinde gelisti. Swaplardan arindiriimis net faiz marji ¢eyreklik olarak 65
baz puan artis gosterdi. Bunun en temel nedeni TUFE’'ye endeksli tahvillerden gelen yiiksek katki
oldu. Komisyon gelirlerinde ceyreklik %5 bliylime (yillik %19 blyime), faaliyet giderlerinde ise
ceyreklik %14 (yillik %13 artis) gerceklesti. Takipteki kredi orani ise 6nceki gceyrege gore 5 baz puan
artarak %2.3 seviyesinde seviyesinde gercgeklesti. Hedef fiyatimizi 11.82TL olarak revize ediyoruz
ve %8 getiri potansiyeli ile TUT tavsiyemizi koruyoruz. Akbank gtincel tahminlerimize gére 1.0x
2018T F/DD ve 6.4x 2018T F/K garpanlari ile igslem gérmektedir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






