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BIST-100 endeksinde 119.500 desteginin korunmasi

onemli olacak Kduresel tahvil faizlerindeki yukseligler ve

merkez bankalari politika normallesme endiseleri 6n

planda. BIST-100 endeksinde 119.500 Uzerinde ylkselis CDS (5 Yillik)
surecek. Bugtin yurticinde enflasyon raporu, Almanya Ocak 240 4
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yapacagi konusma (Abd — Cin dig ticaret endigeleri) takip 240 A
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ediliyor.  Ayrica bugiin Cumurbagkani Erdogan saat 2001
160 A
11:30’da Akp grup toplantisinda konusacak. Ayrica sabah 140 1
saatlerinde Bagbakan Yardimcisi Recep Akdag yatirm é § i é § § ; ; ; ;
ortamini iyilestirmek amaciyla hazirlanan reform paketini
aciklayacak.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
e 16:30 - ABD - PCE deflat BIST-100 0,12%
BIST-30 0,04%
e 10:30 - TCMB enflasyon raporu Dolar/TL -0.62%
(yilsonu Tiife tahmini: 6nceki:%7.0) Euro/TL 0,16%
. Euro/Dolar 0,72%
e 13:00 - Euro Bolgesi - 4C GSYIH Brent ($/varil) 0,00%

(beklenti:%2.7 dnceki:%2.6)

. BIST-100 En Cok Artan Getiri

¢ 16:00 - Almanya - Tufe ERBOSIS Erbosan 6.8%
(beklenti:%-0.6 &nceki:%0.6) TMSN:IS  Tumosan Motor Ve Traktor 6,0%
ZOREN:IS Zorlu Enerji 5,2%

o 16:00 - Almanya - Tufe yillik AKSA:IS  Aksa 4,7%
. .. . PGSUS:IS Pegasus Hava Tasimaciligi 4,4%

(beklenti:% 1.7 5nceki:% 1.7) ‘ ’ ’

o  18:00 - ABD - Tiiketici Giiven Endeksi BIST-100 En Gok Azalan

. . ] ODAS:IS Odas Elektrik -3,2%

(beklenti: 123.0 dnceki: 122.1) GLYHO:IS  Global Yatirim Holding -2,6%
HURGZ:IS Hurriyet Gazetecilik -2,5%

YKBNK:IS Yapi Ve Kredi Bankasi -2,1%

KOZAL:IS Koza Altin Isletmeleri -1,9%

e Arcelik 4C17 finansal sonuglari (Net Kar YKYt:
149mnTL; Konsensus: 180mnTL)

Bultenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

e  Celebi Yer Hizmetleri <CLEBI TI> Mumbai'deki yer
hizmetleri s6zlesmesini uzatmak igin basvurdu

e I3 GYO 4C17°de 87mn TL net kar agikladi
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PIYASA YORUMU

Kiresel tahvil faizlerindeki yikselisler ve merkez bankalari politika normallesme endigeleri 6n
planda. Dun riskli varliklar genelinde satis baskisinin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi rekor seviyelerden kar satislari ile geri c¢ekildi.
(%-0.7 ekside kapanis yapti) Vix %21 ylkseldi. Abd 10 yillik tahvil faizi 2014 yilh baglarindan bu
yana en yuksek seviyeye ulasti. Son G¢ yilin diplerindeki dolar endeksinde toparlanma g¢abasi etkili
olurken, emtialar ve gelismekte olan Glk ddviz kurlari deder kaybetti.

Yurti¢i piyasalarda ise TL'nin gelismekte olan Ulke ddviz kurlarina paralel yonde baski altinda
kaldigini takip ettik. USD/TL 3.80 direncini test ederken, 10 yillik tahvil faizi son iki giinde 14 baz
puan yukseldi. Yukselis trendini koruyan hisse senetlerinde ise sinirli kar satiglari etkiliydi. Dun
glniginde ulastigi 121.531 yeni rekor seviyeden geri ¢ekilen BIST-100 endeksi 119.500 destegi
Uzerinde dengelendi. (Bloomberg konsensusuna gére Kasim ayi diplerinde %40 civarinda bulunan
BIST-100 endeksinin MSCI gelismekte olan Ulke hisse endeksine gore ileriye donuk F/K iskontosu
son fiyatlamalara gore %36 civarinda)

Jeopolitik gelismeler, Abd - AB ilisikileri, yikselen kiresel faizler ve petrol fiyatlari takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari genelinde satis baskisi etkili

- S&P 500 vadeli ekside

- Dolar endeksinde toparlanma ¢abasi devam ediyor, hafif artida

- Abd 10 yilhk 2.71 civarinda (diin kapanis %2.69)

- USD/TL 3.79 civarinda islem gortyor (diin 3.73/3.79 bandinda islem gordi)

- TL ddviz sepeti hafif artida

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti hafif ekside

- Emtialar ekside

- Brent petrol ekside

- Altin ekside

BIST-100 endeksinde 119.500 Uzerinde yukselis surecek. Endeksin gin igi yukselis potansiyelini
koruyabilmesi igin geri gekilmelerde 119,500 destegi lUzerinde dengelenmesi gerekiyor Bu seviye
Uzerinde 121.531 zirve asma denemeleri etkili olabilir. Zirve Uzerinde ise 122,500 ve 125,000

seviyeleri hedeflenebilir. Stop loss 119.500. Bu seviye altinda 118.500 ve 117.500 seviyelerine
yonelik bir realizasyon olusabilir.

Bugun yurtiginde enflasyon raporu, Almanya Ocak ayi enflasyon verisi, Trump’in bu gece (isi ile
sabaha karsi) yapacagi konusma (Abd — Cin dis ticaret endiseleri) takip ediliyor. Ayrica bugin
Cumurbaskani Erdogan saat 11:30'da Akp grup toplantisinda konusacak. Ayrica sabah saatlerinde
Basbakan Yardimcisi Recep Akdag yatirim ortamini iyilestirmek amaciyla hazirlanan reform paketini
aciklayacak.

Murat Cetinkaya’'nin saat 10:30'da acgiklayacagdi enflayson raporunda ise 2018 hedeflerinin revize
edilmesi bekleniyor. Son raporda 2018 sonu enflasyon tahmini, agirlikhi olarak petrol fiyatlarindaki
artisin etkisiyle %6.4’ten %7’ye yukselmisti.

Bu hafta Fed Fomc toplantisi (herhangi bir politika degisikligi beklenmiyor, Yellen'in son toplantisi),
Abd’de Ocak ayi istihdam, Ism imalat, euro bélgesinde 4C biiyiime ve Hicp enflasyon, yurtiginde ito
enflasyon ve dis ticaret verisi ve Cin Pm1 endeksi takip edilecek 6nemli makro veriler. Ayrica Abd’de
aciklanacak teknoloji sirketleri finansallari da énemli olabilir.

Bu hafta agiklanacak Abd verileri Abd dolarindaki toparlanma ¢abasina ydnelik test niteliginde
olabilir. Kirresel enflasyonun ana yatirim temasi haline gelebilecegini disiinmeye devam ediyoruz.
Bu hafta agiklanacak makro verilerde Ucretlerde (ortalama kazanclar verisi) ve fiyatlardaki egilimi
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takip ediyoruz. Enflasyonda hizlanma sinyali uretecek nitelikte rakamlar asin zayiflama sinyali
Ureten dolar endeksinde toparlanma cabasina destek olabilir.

Kisa vadede 4 Mart italya segimleri (euro karsiti akimin yiikselmesi (5-Star) temel risklerden biri
olsa da piyasadaki konsensus PD-FI'in olusturacagdi merkez koalisyon hikimeti yoninde) takip
edilecek baglica gindem konulari arasinda. Diger taraftan yurticinde ise yilin ilk ¢ceyregdinde yukli
itfalarin takip edildigi Hazine ihalelerinin de édnemli olabilecegdini belirtelim. (Subat ayinda agirhg 14
Subatta olmak Uzere piyasaya 17.2 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi var)

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara segimler, ABD-Rusya- iran
iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit siureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BoJ para politikasi piyasalarda takip edilecek 6nemli konu basliklari olmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Celebi Yer Hizmetleri <CLEBI TI> Mumbai’deki yer hizmetleri s6zlesmesini uzatmak igin
basvurdu.

Celebi Yer Hizmetlerinden yapilan acgiklamada, sirketin %57 istiraki konumundaki Celebi Nas’in,
2019 yilh sonunda sona erecek mevcut imtiyaz sézlesmesinin bir 10 sene daha uzatiimasi igin ilgili
otoriteye bagvurdugu belirtildi. 2009 yilindan beri Hindistan'in Mumbai sehrindeki Chhatrapati Shivaiji
Uluslararasi Havalimaninda yer hizmetleri faaliyeti ylriten, Celebi Nas'in imtiyaz s6zlesmesinin
uzatilmasini, 6zellikle sirketin ayni havalimaninda vyolcu koéprilerine monte edilmis olan
havalandirma ve jeneratdér hizmetlerine dair Mayis-2036’ya kadar ayri bir imtiyaz s6zlesmesi
imzalamasindan sonra, kuvvetle muhtemel olarak degerlendiriyoruz. Ancak yine de, Celebi igin
yaptigimiz tahmin ve degerlemelerde, ihtiyathlik geregi, s6z konusu yer hizmetleri s6zlesmesinin
uzatilmayacagini varsayiyoruz. Dolayisiyla, 180 glin i¢erisinde sonucunun duyulmasinin beklendigi
ihaleden c¢ikacak olumlu bir sonucun hisse degerlemesi agisindan destekleyici olacagini
distnlyoruz.

is GYO 4G17°de 87mn TL net kar agiklad

Airport is GYO 4C17'de 87mn TL net kar acikladi. Piyasa beklentisi 79mn TL seviyesinde
bulunuyordu. VAFOK'te 28mn TL ile beklentilerin Ustiinde gelisti (piyasa beklentisi 18mn TL).
Hissenin net aktif degeri geyreklik %3 artis gosterdi ve hisse net aktif degerine goére %60 iskonto ile
islem gormektedir (iskontonun tarihi ortalamasi %53 seviyesindedir). Beklentilerin Gzerinde gelisen
karllik ve VAFOK’(i hisse igin sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve cgalisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, calisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligskiler dogdabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






