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BIST-100 endeksinde giinigcinde 118.500 destegi

tizerinde yiikselis potansiyeli korunacak. Zayif dolar

temasi 6n planda kalmaya devam ediyor. Din Abd Hazine
Bakani Mnuchin aciklamalar ile birlikte Abd dolarindaki CDS (5 Yillik)

satis baskisi devam etti. Dolar endeksi 2014 sonlarindan
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Haftanin geri kalaninda, Abd’de 4C buylime verisi ve
dayanikli tiiketim mal siparigleri , ingiltere 4C buyime,
Japonya’da Tife verisi agiklanacak.
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
o 14:00 - PPK toplanti tutanaklari BIST-100 1,05%
R : BIST-30 1,08%
e 14:30 - TR - KKO (6nceki: %79.0) Dolar/TL 0.62%
e 14:30 - TR - Reel Sektor Giiven Endeksi Euro/TL 0,16%
Euro/Dolar 0,72%
(6nceki: 109.2) Brent ($/varil) 0,00%
. 15:45 - Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi
(beklenti:%0.00 8nceki:%0.00) BIST-100 En Gok Artan Getiri
ASELS:IS Aselsan 7,3%
o 15:45 - Avrupa Merkez Bankasi Mevduat Faiz Orani AKENR:IS Ak Enerji 6,2%
g .. . ODAS:IS  Odas Elektrik 5,9%
(beklenti:%-0.4 onceki:%-0.4) GLYHO:IS Global Yatirim Holding 5,2%
o  16:30 - ECB Baskani Draghi basin toplantisi GARAN:IS  Garanti Bankasi 4,7%
BIST-100 En Cok Azalan
YATAS:IS Yatas -2,3%
BERAIS Bera Holding -1,9%
TOASO:IS Tofas Otomobil Fab. -1,8%
Biiltenimizden Baslklar TCELLIS  Turkeell -17%
TKFEN:IS Tekfen Holding -1,6%
o Piyasa Yorumu
e  Turk Havacilik Sektori: TGS'de 2018 yili maas artigi
%14
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PIYASA YORUMU

Zayif dolar temasi 6n planda kalmaya devam ediyor. Din Abd Hazine Bakani Mnuchin agiklamalari
ile birlikte Abd dolarindaki satis baskisi devam etti. Dolar endeksi 2014 sonlarindan bu yana en
disik seviyede. Emtialarda yikseligler takip ettik. Gelismekte olan Ulke doviz kurlari deger kazandi.
Uzun vadeli dip olusumu sinyalleri Ureten kuresel tahvil faizlerinde ise yukari yonli baski devam
ederken, rekor test eden hisse senetlerinde sinirh kar satiglarn etkiliydi. Stoxx 600 %0.5 ekside,
kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi ise teknoloji hisselerindeki satis
baskisi 6nciliginde yatay kapanis yapti.

Yurtici piyasalarda ise hisse senetlerinde yikselis trendi korunuyor. Kurdaki gerilemenin de
destegiyle 118.500 direnci asan BIST-100 endeksi din yeni rekor seviyede kapanis yapti.
(Bloomberg konsensusuna gére Kasim ayi diplerinde %40 civarinda bulunan BIST-100 endeksinin
MSCI gelismekte olan Ulke hisse endeksine gore ileriye déniik F/K iskontosu son fiyatlamalara gére
%35.7 civarinda) Zayif dolar temasinin da destegiyle TL deger kazanirken tahvil faizlerinin geri
cekildigini takip ettik. USD/TL’de 3.75 destegi altinda kapanis yapti. 10 yillik tahvil faizi 15 baz puan
geri gekildi.

Jeopolitik gelismeler, Abd - AB ilisikileri, ylkselen kuresel faizler ve petrol fiyatlari ise takip edilen
ana konu basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Zayif dolar temasi devam ediyor. Dolar endeksi ekside

- USD/TL 3.74 civarinda islem gortyor (diin 3.73/3.77 bandinda islem gordi)

- TL déviz sepeti hafif artida

- Asya piyasalar ekside (Cin artida)

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Gelismekte olan ulke doviz kur sepeti artida

- Emtialar artida

- Brent petrol artida

- Altin artida

BIST-100 endeksinde 118.500 destegdi Uzerinde yikselis potansiyeli korunuyor. Bu seviye Uzerinde
120.000 ve 122.500 seviyeleri test edilebilir. Stop loss 117.500

Bugin yurticinde PPK toplanti tutanaklari (enflasyona yonelik tonlama énemli olabilir), reel sektor
glven endeksi, KKO, Ecb toplantisi takip edilecek. Euro’daki son yukseligler ardindan Draghi’nin ne
derece guvercince mesajlar verebilecedi 6nemli olacak. Trump’in bu hafta bazi trlnlerin ithalatina
gumruk vergisi uygulamasini onaylamasi ardindan korumaci politikalara yénelik soru igaretlerinin 6n

plana gectigi sdylenebilir. Bu dogrultuda Trump’in bugin Davostaki aciklamalari énemli olabilir.
Ayrica 6numuzdeki hafta Sali giint yapacagi acgiklamalari da not edelim.

Haftanin geri kalaninda, Abd’de 4C biyiime verisi ve dayanikh tiiketim mal siparigleri , ingiltere 4C
blyime, Japonya’da Tufe verisi aciklanacak. (para politikasinda normallesmeye hazirlandiklarina
dair soru igaretlerinin dne ¢iktigi ddnemde dnemli olabilir)

Kisa vadede 31 Ocak Fomc toplantisi, 4 Mart italya secimleri (euro karsiti akimin yiikselmesi (5-
Star) temel risklerden biri olsa da piyasadaki konsensus PD-FI'in olusturacagdi merkez koalisyon
hikimeti yoninde) takip edilecek baslica giindem konulari olarak siralanabilir. Diger taraftan
yurticinde ise yilin ilk ceyreginde yukli itfalarin takip edildigi Hazine ihalelerinin de &nemli
olabilecegini belirtelim. (Subat ayinda agirhdi 14 Subatta olmak Uzere piyasaya 17.2 milyar TL i¢
bor¢ 6demesi var)

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Abd’de Kasim ayindaki ara secimler, ABD-Rusya- iran

iliskileri, Kuzey Kore, Cin piyasalarindaki gelismeler, Brexit siureci, FED- ECB bilango kigultme
sureci, BodJ para politikasi piyasalarda takip edilecek dnemli konu bagliklari olmaya devam ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Tirk Havacilik Sektorii: TGS’de 2018 yili maas artis1 %14

Airport haber sitesinde yer alan habere gore, THY ve TAV’In %50-%50 igtiraki konumundaki TGS
Yer Hizmetleri sirketinde 2018 yili maas artis ortani %14 olarak belirlendi. Bu oran, THY ve TAV igin
%100 bir gosterge niteligi tasimamaktadir ancak bizim 2018’in tamami igin 6ngérdigumiz %10.5’lik
UFE tahminimizin lzerinde kalmaktadir ve bizim sektériin geneli igin dile getirdigimiz maliyet
baskisini kismen onaylar niteliktedir. Bizim incelememiz altindaki sirketler icin ortalama maas artis
orani beklentimiz %13 seviyelerinde yer almaktadir. Haberi notr karsiliyor, hisse fiyatlar Gzerinde
manali bir etki yaratmasini beklemiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






