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BIST-100 endeksinde yukar egilim devam edebilir.

2017 yilinda gugli makro veriler, kismen gulvercince

mesajlar veren kiresel merkez bankalari ve Abd vergi

reformuna yonelik beklentiler esliginde hisse senetlerinde CDS (5 Yillik)

rekor seviyelerin test edildigini takip ettik. Yurtigi 240 4
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zirvesini hedefleyecek yeni bir yilkselis potansiyelinin 2001
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olustugunu takip ediyoruz. Bugiin makro tarafta Abd’de dip 140 1
olusumu sinyalleri Greten pce verisi, ve dayanikh tuketim é § i é § § ; ; ; ;
mal siparigleri takip ediliyor. Buyuk resimde hizlanan
biyume ve artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana
yatinnm temasi haline gelebilecegini distintiyoruz..
Ekonomik Takvim Piyasa Ozeti  Giinliik Degisim
e 16:30 - ABD - Kisisel Gelirler (beklenti: %0.4 6nceki: BIST-100 0,74%
BIST-30 0,82%
%0.4) Dolar/TL -0,11%
e 16:30 - ABD - Kisisel Harcamalar (beklenti: %0.4 Buro/TL -0,06%
Euro/Dolar 0,03%
onceki: %0.3) Brent ($/varil) 0,00%

e 16:30 - ABD - PCE deflator (beklenti: %0.3 dnceki:

BIST-100 En Cok Artan Getiri
%0.1) -

TKFEN Tekfen Holding 8,6%
e 16:30 - ABD - PCE deflator yillik (beklenti:%1.86 ZOREN  Zorlu Enerji 6,3%
] - GSDHO.IS Gsd Holding 4,3%
onceki: %1.6) BIMAS.IS  Bim Birlesik Magazalar 4,3%
e 16:30 - ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %0.1 dnceki: ISGYO.IS  Is GM.Y.0. 3,7%

%0.2) BIST-100 En GCok Azalan
ALBRK.IS Albaraka Turk Katilim Ba -9,6%
TMSN.IS Tumosan Motor Ve Trak -2,6%
IPEKE Ipek Dogal Enerji Kaynat -2,3%
— — DOHOL.IS Dogan Holding -2,3%
Bultenimizden Baslklar HALKB.IS  Halk Bankasi -2,2%

e Piyasa Yorumu

e  Kardemir, urun bazinda gunluk uretiminin 40%
oraninda Kardemir ortaklarina uygulanan oncelikli mal
alim hakkinin, 2018 yili itibariyle, diger sartlar ayni
kalmak kaydiyla 30%’a dusurdugunu belirtti / Sinyal

etkisi olarak hafif pozitif
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PIYASA YORUMU

2017 yilinda gugli makro veriler, kismen glvercince mesajlar veren kiresel merkez bankalar ve
Abd vergi reformuna yonelik beklentiler esliginde hisse senetlerinde rekor seviyelerin test edildigini
takip ettik. Oniimiizdeki haftaki Noel tatili dncesinde yurtdisi piyasalarda yukari trend korunuyor. Diin
gline Asya piyasalarindaki karisik egilim ile baslayan piyasalarda Stoxx 600 %0.6 artida, kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi ise %0.3 artida kapanis yapti. Tahvil
faizlerindeki yukseligler ise 6n planda kalmaya devam ediyor. Aliman Bund faizi hafta basindan bu
yana 11 baz puan civari yukseldi. Hafta basindan bu yana 15 baz yikselen Abd 10 yilliklari ise son
dokuz ayin en yuksek seviyesine ulagsmis durumda. Diger taraftan trend direncini test eden dolar
endeksinde yatay egilimin, uzun vadeli yukari trendini asagi kiran Altinda ise tepki denemelerinin
etkili oldugunu not ediyoruz.

Yurtici piyasalarda ise 110.500 direncini asan BIST-100 endeksinde vyikselis trendinin glgc
kazandigini ve 115.000 zirvesini hedefleyecek yeni bir ylkselis potansiyelinin olustugunu takip
ediyoruz. Gelismekte olan ulke doviz kurlarindaki olumlu havanin destegiyle TL'de ise sakin seyrin
etkili oldugunu takip ediyoruz. Usd/TL’de 3.80-3.90 band hareketi etkili olmaya devam ederken,
Kasim zirvesinden bu yana TL doviz sepeti %4, 10 yillik tahvil faizi 100 baz puan, 5 yillik cds spreadi
46 baz puan civari geri gekilmis durumda.

Bu sabah:

- Katalonya secimlerini bagimsizlik yanlilari kazandi. Euro baski altinda.

- Dolar endeksi hafif artida

- Gelismekte olan Ulke déviz kur sepeti yatay

- USD/TL 3.81 civarinda islem goriyor (diin 3.81/3.83 bandinda islem gordi)
- TL déviz sepeti yatay

- Asya piyasalar artida

- S&P 500 vadeli artida

- Brent petrol yatay

- Altin yatay

Bugun makro tarafta Abd’de dip olugsumu sinyalleri Ureten pce verisi, ve dayanikh tliketim mal
siparisleri takip ediliyor. Glglu rakamlar dolar endeksindeki ylkselis potansiyeline destek olabilir.

Baylk resimde hizlanan buyime ve artan enflasyonun klresel piyasalardaki ana yatirrm temasi
haline gelebilecegini dusuniyoruz.. Bu dogrultuda da senelerdir bazi kuresel finansal varliklarda
gordigimiz boga piyasasinin, 2018 yili iginde sona erebilecegini ve tarihsel olarak finansal
varliklara nazaran tarihsel diplerinde bulunan emtialarda ise yeni bir boga piyasasini
baslatabilecegdini distinlyoruz

Oniimiizdeki dénemde jeostratejik konular, Trump politikalari (Ocak ayinda altyapi harcamalarina
yonelik agiklama yapmasi bekleniyor), Kuzey Kore, ABD-Rusya- iran iligkileri, Cin piyasalarindaki
gelismeler, Brexit siireci, FED — ECB bilango kiiglltme sureci piyasalarda takip edilecek 6nemli konu
basliklari olmaya devam ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Kardemir, urun bazinda gunluk uretiminin 40% oraninda Kardemir ortaklarina uygulanan
oncelikli mal alim hakkinin, 2018 yili itibariyle, diger sartlar ayni kalmak kaydiyla 30%’a
dusurdugunu belirtti / Sinyal etkisi olarak hafif pozitif

Kardemir, urun bazinda gunluk uretiminin 40% oraninda Kardemir ortaklarina uygulanan oncelikli
mal alim hakkinin, 2018 vyili itibariyle, diger sartlar ayni kalmak kaydiyla 30%’a dusurdugunu belirtti.
llgili uygulama Agustos, 2011°den beri yururluktedir.

Yorum: llgili gelismeyi; sirketin satis mekanizmasmasinin Kardemir hissedari olmayan musterilere
olan agirliginin artmasindan dolayi operasyonlarina bir etkisi olmasini beklememekle beraber, sinyal
etkisi olarak hafif pozitif olarak algilanabilecegini dusunuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






