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PIYASA YORUMU

Abd’de vergi reformunun yasalasmasina yonelik gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor. Diin
temsilciler meclisinde vergi tasarisi 227-203 oyla kabul edildi. Bugiin ise Senatoda oylama yaplmasi
bekleniyor. Rekor test eden hisse senetlerinde din sinirli kar satislarinin etkili oldugunu takip ettik.
Stoxx 600 %0.4, klresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %0.3 ekside
kapanis yapti. Tahvil faizlerindeki ylkselisler ise dikkat ¢ekiciydi. Alman 10 yilliklari 7 baz puan,
Abd 10 yilliklari 8 baz puan yukseldi. Bundesbank Bagkani Weidmann'in agiklamalari dikkat gekti.
Weidmann tahvil alim programinin sona ermesi icin kesin bir tarihin gerekli olduguna yodnelik
goruglerini tekrarladi. Diger taraftan trend direncini test eden dolar endeksinde yatay egilimin, uzun
vadeli yukari trendini asagi kiran Altinda ise tepki denemelerinin etkili oldugunu not ediyoruz.
Yikselis trendini koruyan petrol fiyatlarinda sinirli kar satiglari etkili.

Yurti¢i piyasalarda ise kisa vadeli yikselis trendinin etkili oldugu BIST-100 endeksi din 110.500
direncinden kar satiglarinin etkili oldugunu takip ettik. Usd/TL’de ise 3.80-3.90 band hareketi etkili
olmaya devam ederken, TL doéviz sepetinin Kasim zirvesinden bu yana %4 civari, 5 yillik cds
spreadinin Kasim zirvesinden bu yana 46 baz puan geri gekildigini not edelim.

Bu sabah:

- USD/TL 3.83 civarinda islem goriyor (diin 3.82/3.84 bandinda islem gordi)
- TL ddviz sepeti hafif artida

- Dolar endeksi yatay

- Asya piyasalari karisik

- S&P 500 vadeli artida

- Gelismekte olan llke doviz kur sepeti yatay

- Brent petrol hafif artida

- Altin hafif artida

BIST-100 endeksinde 110.000 destegi altindaki hareketler baski yaratabilir. 110.500 direncinden kar
satiglar ilie geri ¢ekilen endekste 110.000 ilk destek seviyesi. Bu seviye lzerinde 112.500 ve
115.000 seviyeleri test edilebilir. 110.000 stop loss.

Gugli makro veriler, kismen glvercince mesajlar veren kiresel merkez bankalari ve Abd vergi
reformuna yonelik iyimserlik esliginde kiresel hisse senetlerinde yikselis egilimi korunuyor. Kiresel
risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi yeni rekor seviyeleri test ediyor. Ancak
gbzardi edilse de S&P 500 endeksi asiri alim sinyalleri Gretmeye devam ediyor. Ornegin 200 giinliik
hareketli ortalamasinin Gzerinde yer alan hisse orani (%80 civarina yukseldi), kuguk 6lgekli hisseler
ve junk bonolardaki gérece zayif performans olasi bir realizayona yonelik olarak potansiyel riskler
arasinda sayilabilir.

Onumuzdeki haftaki Noel tatili ncesinde yurtdigi piyasalarda makro veri akigi zayif. Bu hafta Abd’de
sinirl yukseliglerin beklendigi pce verisi, revize 3C blyume verisi ve dayanikl tiketim mal siparisleri
, Japonya merkez bankasi toplantisi ve Katalonya secimleri takip ediliyor. Yurtici piyasalarda ise
tuketici giiven endeksi ve Tcmb toplanti tutanaklari agiklaniyor.

Katalonya segimlerinde son anketler, bagimsizlik yanlisi taraflarin 6nde gittigine dair sinyaller Gretse
de sonuglarin basabas olabilecegi ve secimlere katilimin yiksek olmasi bekleniyor. Abd’de vergi
reformunun yasalasmasina yonelik gelismeler énemini koruyor. Vergi paketinin bugin Senatoda
oylanmasi bekleniyor.

Japonya merkez toplantisinda herhangi bir politika degisikligi beklenmiyor. Ancak Boj'un 10 yillhk
faiz hedefleme politikasina nasil esneklik saglayabilecegine dair tartismalarin baslayabilecegine
yonelik beklentileri not ediyoruz.

Bilylk resimde hizlanan buyime ve artan enflasyonun kiresel piyasalardaki ana yatirim temasi
haline gelebilecegini dusuniyoruz.. Bu dogrultuda da senelerdir bazi kuresel finansal varliklarda
gordigimiz boga piyasasinin, 2018 yili igcinde sona erebilecegini ve tarihsel olarak finansal
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varliklara nazaran tarihsel diplerinde bulunan emtialarda ise yeni bir boga piyasasini
baslatabilecegdini distiniyoruz
Onlmiizdeki dénemde jeostratejik konular, Trump politikalari (Ocak ayinda altyapi harcamalarina
ybnelik agiklama yapmasi bekleniyor), Kuzey Kore, ABD-Rusya- iran iligkileri, Cin piyasalarindaki
gelismeler, Brexit siireci, FED — ECB bilango kiigtltme sureci piyasalarda takip edilecek 6nemli konu
basliklari olmaya devam ediyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






